Compatibilité climatique
Sulzer Vorsorgeeinrichtung (SVE)

Charakterisierung

Die Sulzer Vorsorgeeinrichtung (SVE) ist mit ihrem
Anlagevolumen von rund 4 Mia. CHF ungefdhr auf Rang
49 der Pensionskassen der Schweiz.

Nachhaltigkeits-/ESG-Politik

Seit Dezember 2019 bekennt sich die Sulzer
Vorsorgeinrichtung (SVE) zu einer dynamisch
aktualisierten Nachhaltigkeit spelitik, deren Erweiterung
auch im neuen. Anlagereglement. verankert wurde.

Die SVE schliesst aus ihrem Anlageuniversum Firmen aus,
welche Umsdtze aus kontroversen Waffen (inkl.
Streubomben, Landminen, ABC-Waffen) aufweisen. Die
friihere Umsatzschwelle von 30% fiir den Ausschluss von
Unternehmen der Férderung thermischer Kohle und der
Stromerzeugung mit Kohle wurde 2022 zugunsten eines
Komplet tausschlusses aufgehoben.

Gemdss einem Best-in-class Ansatz werden bei
Anlageentscheiden Unternehmen bevorzugt, welche
innerhalb ihrer Branche hoéhere ethische, okologische und
unternehmerische Standards einhalten und damit die
Geschdftspraxis nachhaltiger gestalten.

Bei der Auswahl von Kollektivanlagen, Fondsanbietern und
Vermdgensverwaltern bevorzugt die SVE diejenigen,
welche die UN-Global-Compact-Richtlinien unterzeichnet
und ESG-Faktoren in ihren Anlageprozess integriert
haben. Bei indexierten Produkten werden bei der Auswahl
nach Maéglichkeit ESG-Faktoren als ein
Entscheidungskriterium berdcksichtigt.

Gemdss dem Nachhaltigkeitsreporting im
Geschaftshericht. 2020 hatte die SVE ihre Aktien und
Obligationen per 31. Dezember 2020 durch die Credit
Suisse (Schweiz) AG auf der Basis des MSCI-Ratingsystems
analysieren lassen. Die Klima-Allianz kam damals zum
Schluss, dass sich postulieren liesse, dass das resultierende
ESG-Rating der Aktien (Direktanlagen) und Obligationen,
die beide im SVE-Port folio mit dhnlichen Anteilen im In-
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und Ausland vorhanden sind, signifikant besser waren als
der Weltmarktdurchschnitt (wo allerdings die in Bezug auf
Nachhaltigkeit besser dastehenden Firmen der Schweiz
stark untergewichtig sind).

Im Marz 2022 stellte die SVE der Klima-Allianz das im
Rahmen des Geschdaftsberichts 2021 noch zu
publizierende Kapitel.zum. verantworfungshewussten
Investieren vorab zur Verflgung. Bestdtigt durch den im
Laufe 2022 publizierten Geschaftsherichf.2Q2].hatte sie
ihre Aktien und Obligationen auch per Ende 2021
bezlglich - allerdings nach wie vor nicht offengelegten -
ESG-Kriterien durch die Credit Suisse analysieren lassen.
Im Vergleich zum Reporting im Vorjahr im
Geschdftshericht.2020 konnte die SVE die gemdss Crediit
Suisse Analyse nicht nachhaltigen Anteile von 0.6% auf
O04% senken, wobei die Rest-Anteile durch Kollektivanlagen
begriindet waren. Insbesondere zeigte der Vergleich,
dass der durch die SVE praktizierte Best-in-Class Ansatz
wirksam war, wenn unter dem konstant gehaltenen
Blickwinkel der Credit Suisse betrachtet. Tatsachlich
erhohte sich bei den Aktien, die durch das eigene Asset
Management direkt angelegt werden, die Verteilung der
ESG-Ratings um volumengewichtet etwa einen Viertel
zugunsten der besseren Unternehmen mit den
Klassierungen AAA, AA und A. Neu umfasste das
Reporting ebenfalls den CO2-Fussabdruck (s. unten).

Laut Auszug.aus.dem.Geschaftshericht. 2022 hat die
neue Analyse durch Credit Suisse eine nochmalige
Verschiebung zugunsten eines erneut hoheren Anteils der
Unternehmen mit Ratings AAA, AA und A gemdss Credit
Suisse Kriterien. Gemdss Mit teilung der SVE an die Klima-
Allianz vom Marz 2023 betrug das aggregierte MSCI-
Rating der Aktien und Obligationen AA. Der
Geschaftshericht.2023 enthdlt, wie auch derjenige des
Vorjahrs, nochmals verbesserte quantitative
Informationen Uber die erzielte Dekarbonisierungsleistung
(s. unten).

Sulzer Vorsorgeeinrichtung


https://www.sve.ch/SVE/Anlagen/Verantwortungsbewusst-investieren
https://www.sve.ch/PDF/Download-Center/ESG/SVE%20Anhang%2010.pdf
https://www.sve.ch/PDF/Zahlen_Fakten/geschaftsbericht-sve-2020.pdf
https://www.klima-allianz.ch/wp-content/uploads/Kommentar_Verantwortungsbewusstes-Investieren_SVE_2021_V3.pdf
https://www.sve.ch/PDF/Download-Center/ESG/Auszug-SVE-GB-2021-ESG.pdf
https://www.sve.ch/PDF/Zahlen_Fakten/geschaftsbericht-sve-2020.pdf
https://www.sve.ch/PDF/Download-Center/ESG/Auszug-SVE-GB-2022-ESG.pdf
https://www.sve.ch/PDF/Download-Center/ESG/Auszug-SVE-GB-2023-ESG.pdf

Bericksichtigung_ der Klimarisiken als
Teil der ESG-Politik, Beachtung des
Rechtsgutachtens NKF

Die Berticksichtigung von Klimarisiken im Anlageprozess ist
gemadss dem Rechtsgutachien.veon.NKE, Teil der
Sorgfaltspflicht.

Gemadss ihrer neuen Nachhaltigkeitspolitik berticksichtigt
die SVE die Klimarisiken.

Getdtigte Schritte der
Dekarbonisierung des Portfolios

Gemass der Nachhaltigkeitspolitik der SVE werden neu
Unternehmen aus dem Anlageuniversum (Aktien,
Obligationen) ausgeschlossen, die thermische Kohle
fordern und Strom mit Kohle erzeugen (sieche oben). Diese
AusschlUsse gelten fur die durch eigene
Vermogensverwaltung der SVE investierten Einzeltitel und
werden soweit als mdglich auch bei den Kollektivanlagen
angewandt.

Im Nachhaltigkeitsreporting des Geschéftsherichts
2020 informierte die SVE detailiiert Uber die Ergebnisse
ihrer Teilnahme am neuen, erweiterten BAEU
Kimavertraglichkeitstest.2020. Gemdss dieser Studie war
die finanzielle Exposition der SVE in klimarelevanten
Sektoren im Vergleich mit den anderen Pensionskassen
insgesamt leicht hoher. Bei Betrachtung der Anlagen
innerhalb der jeweiligen Bereiche schnitt die SVE im
Energiesektor besser und bei den fossilen Brennstoffen
schlechter ab als die Vergleichsgruppe. Im
Automobilsektor lag das Ergebnis in etwa im Durchschnitt.

Diese friheren Reportings erfuhren mit dem
Geschdftshericht.2021 eine Bestatigung. Die neue Analyse
der CO2-Intensitat der Aktien und
Unternehmensobligationen zeigte eine um 6% tiefere
CO2-Intensitat auf als der herbeigezogene
Marktbenchmark MSCI World (Aktien Industrieldander). Es
wurden damit 39% der Aktiven abgedeckt. Auf den durch
die SVE getatigten Direktanlagen war die Reduktion der
CO2-Intensitat der Aktien und
Unternehmensobligationen im Vergleich zum
Marktbenchmark MSCI World 30% statt nur 6%. Es
wurden dabei 27.8% der gesamten Aktiven abgedeckt.
Aus dem Vergleich der Prozentanteile der total
analysierten und der direkt angelegten Aktien und
Unternehmensobligationen schloss die Klima-Allianz, dass
Uber zwei Drittel unter direkter Kontrolle der SVE investiert
werden.

Das Reporting im Auszug.Qus.dem.Geschaftshericht. 2022
zeigte fUr die Aktien und Unternehmensobligationen
(Ausland und Schweiz) einen weiteren Fortschritt in der
Dekarbonisierungsleistung der SVE im Vergleich zum
Stand vor der Inangriffnahme der Massnahmen. Auch
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legte die SVE darauf die relativen Anteile offen, worlber
sie direkte Kontrolle innehat (Direktanlagen) und wo nicht
(Kollektivanlagen): sie hdlt bei den Aktien rund die Halfte
und bei den Obligationen ausschliesslich Direktanlagen.
Die andere Hdlfte bei den Aktien wird mit Kollektivanlagen
(aktiv und indexiert) abgedeckt. Gemdss
Geschiftshericht.2022 waren die CO2-relevanten Aktien
Ausland und Obligationen Fremdwdhrung in etwa
gleichgewichtig. Die Klima-Allianz ging unter
Berticksichtigung der Ublicherweise bei den Obligationen
Fremdwdhrung enthaltenen Staatsobligationen davon
aus, dass bei der SVE das Verhdltnis der Gewichte Aktien
Ausland zu Unternehmensobligationen Ausland in etwa 2
zu 1ist, die Direktanlagen also rund zwei Drittel der
kombinierten Aktien- und Obligationenport folien (Schweiz
und Ausland) ausmachen, was der Einschdtzung des
Vorjahres entspricht (s. oben). Die neue Messung weist fur
alle Aktien und Unternehmensobligationen (Schweiz und
Ausland) eine um 13% geringere CO2-Intensit&t als der
gewdhlte Marktbenchmark MSCI World aus, wobei bei
dem direkt verwalteten Anteil von eben zwei Drittel die
CO2-Intensitat (Scope 1und Scope 2) um neu 43% tiefer
als der Marktbenchmark MSCI World ausfiel.

Der Geschdftshericht.2023 informierte, dass die SVE die
COz-Intensitat des Aktien- und Obligationenport folios im
Vergleich zum Vorjahr um 27% reduziert hatte. Dies was
das Resultat vor allem von Neuanlagen und
Umschichtungen bei den Obligationen sowie bei den
kollektiven Aktienanlagen. Verglichen mit dem gewdhlten
Benchmark ist die CO2-Intensitdt der Aktien,
Unternehmensobligationen und Wandelanleihen um fast
25% tiefer. Mit 22% ist die Dekarbonisierungsleistung ist
auch mit Einbezug der neu gemessenen Emissionen Scope
3 der Lieferkette gleichwertig. Schiiesslich hatte die SVE
diese Port folien ebenfalls mit der Messgrosse “Implied
Temperature Rise” analysieren lassen: im Vergleich zum
Benchmark mit 2.19°C liegt sie mit 1.89°C signifikant tiefer.
Diese Klima-Kennzahlen wurden auch dadurch bestdatigt,
dass die SVE eine deutlich tiefere Exposition gegenlber
fossilen Brennstoffen (Forderung von Kohle, O, Gas)
auswies.

Der Geschaftsherichs. 2024 bestatigt generell diese
vorteilhaften Klimazahlen, und es geht auch daraus
hervor, dass die SVE einen im Vergleich zum Benchmark
merklich hdheren Anteil an Unternehmen in den besagten
Port folien hat, die sich zu glaubwiirdigen Netto Null Zielen
2050 oder frither gemdiss der Science.Based. Target.
Initiative verpflichtet haben.

Mitgliedschaft in Vereinigungen fiir
Nachhaltigkeit
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https://www.klima-allianz.ch/fr/article/une-expertise-juridique-confirme-que-les-caisses-de-pensions-doivent-tenir-compte-des-risques-climatiques/
https://www.sve.ch/PDF/Zahlen_Fakten/geschaftsbericht-sve-2020.pdf
https://www.bafu.admin.ch/bafu/de/home/themen/klima/fachinformationen/klima-und-finanzmarkt.html
https://www.sve.ch/PDF/Download-Center/ESG/Auszug-SVE-GB-2021-ESG.pdf
https://www.sve.ch/PDF/Download-Center/ESG/Auszug-SVE-GB-2022-ESG.pdf
https://www.sve.ch/PDF/Download-Center/gb_kb_2022/geschaftsbericht-sve-2022.pdf
https://www.sve.ch/PDF/Download-Center/ESG/Auszug-SVE-GB-2023-ESG.pdf
https://www.sve.ch/PDF/Download-Center/gb_kb_2024/2024-SVE-Gesch%C3%A4ftsbericht.pdf
https://sciencebasedtargets.org/

Seit Anfang 2023 ist die SVE Mitglied des ETHOS
Engagement.Pool. Schweiz sowie von Swiss. Sustainable
Finance.

Klimawirksames Engagement und
Stimmrechtsausiibung (Ausland und
Schweiz)

Als Mitglied des ETHQ.S.Engagement.Pool Schweiz wird die

SVE an zukinftigen Aktivitaten wie die zwei namhaften

und erfolgreichen Engagement-Initiativen beteiligt sein: jm

Falle.von. Nestlé.erwirkte Ethes.das. Sqy.on.Climate, also
die Vorlage der Konzern-Klimastrategie an der

Frstelung.eines. Say.on.Climate Repeorts.fur.die
Gzeneralversommiung.2022.

Seit Anfang 2023 Ubt die SVE ihre
Aktiondrsstimmrechte bei ausldndischen
Unternehmen aus. Sie setzt dies via die

nachgewiesenermassen ESG- und Klima-wirksam ist.

Gemass Geschaftsbericht 2023 und

79% des investierten Kapitals ab, und unterstitzte
im Jahr 2024 alle 8 vorliegenden klimapositiven
Antrdge.

Messung des CO2-Fussabdrucks oder
des finanziellen Klimarisikos mit
Szenarioanalyse

Gemdss dem Anlagereglement wird das Port folio in
Zusammenarbeit mit einem Nachhaltigkeitsanbieter
mindestens einmal jdhrlich nach ESG-Kriterien beurteilt
und ein detailiertes Reporting erstellt. Anlagen, welche

gemass dieser Auswertung als nicht nachhaltig eingestuft

werden, werden einer vertieften Analyse unterzogen. Die
Reportings enthalten umfassende Analysen zur CO2-
Intensitat und einer Reihe weiterer Klimakennzahlen (s.
oben).

Planung weitergehender Massnahmen
zur Dekarbonisierung auf
Portfolioebene

Zwar hat die Sulzer Vorsorgeeinrichtung (SVE) noch
keinen Paris-kompatiblen Dekarbonisierungspfad mit
Zwischenzielen und Netto-Null Ziel spatestens 2050 in
Anlehnung an das aktuell fortgeschrittenste Target.

Setting.Protocol der.Net. Zero Asset. Qwners.Allonce
veroffentlicht.

Gemdss den erwdhnten Nachhaltigkeit sreportings 2020,
2021, 2022, 2023 und 2024 informiert die SVE hingegen,
dass sie, wie seit einiger Zeit praktiziert, auch weiterhin bei
der Wiederanlage von Fdlligkeiten klimarelevante Aspekte
miteinbeziehen wird.
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O Alliance Climatique
Suisse

Schlussfolgerung:

Nachhaltige und klimavertrdgliche Pensionskasse:

Nachhaltigkeitspolitik auf der Basis von ESG-Kriterien
(Environmental, Social, Governance) mit Reportings
2020, 2021,2022, 2023 und 2024, die einen
betrdchtlichen Erfolg aufzeigen.

Auf dem mehrheitlichen Teil der Aktien und
Obligationen, der in Eigenkontrolle investiert wird, gilt
der Ausschluss von Unternehmen der Forderung
thermischer Kohle und der Stromerzeugung mit Kohle.
Ein nachgewiesen wirksamer “Best-in-class™ Ansatz der
ESG-Integration wird auf diesem mehrheitlichen Teil
der Aktien und Obligationen praktiziert.

Aktuell betragt die Dekarbonisierungsleistung auf den
Aktien und Unternehmensobligationen rund ein Viertel
weniger finanzierte CO2-Emissionen im Vergleich zum
Weltmarktbenchmark, wie auch im Vergleich zum Stand
vor Inangriffnahme der Umstellungen.

Klimapositive Aktiondrseinflussnahme in der Schweiz via
Ethos Engagement Pool Schweiz und klimapositives
Proxy Voting im Ausland via Ethos.

ﬂ\+
Tendenz 2020-2025:

Bewertung: sehr viel besser

Kommentar Klima-Allionz

.

Mitihren Grundsatzen zur Nachhadlfigkeit, der Anerkennung der Klimarisiken,
mit ihrem im Anlagereglement verankerten “Best-in-class™ Ansatz der ESG-
Integration, mitihren kontinuierlich durchgeflihrten
Dekarbonisierungsmassnahmen, mit ihrer Verpflichtung zur Fortsefzung ihrer
Dekarbonisierungsleistungen, mit ihrer neuen Akfiondrseinflussnahme in der
Schweiz und mit der neuen Stimmrechtwohrnehmung im Ausland ist die SVE
mitihren Akfien und Obligationen ouf einem Pfad, der nach heutigem Stand
dls in Linie mit den Zielen des Pariser Klimadbkommens eingestuft werden kann
- max. 15°C bis 2050.

Die konkreten Massnahmen zur Dekarbonisierung der Wertschriften lassen
den eingeschlagenen Pfad der SVE gut im Einklong erscheinen mit den aktuell
fortgeschrittensten Bestimmungen. des. Torget Seffing Profocol der. UN convened
Net.Zero Assef.
Damit das Ziel, die Klimaerwarmung auf 1, 5°C zu begrenzen, so schnell wie
moglich eingehalten werden kann, ist bis 2025 eine Redukfion um mindestens
22%, besser noch 32%, gegentiber 2020 erforderlich, und bis 2030 eine
Senkung um 49%, besser noch 65%.

Gemgéiss dem Target Seffing Profocol der, UN convened Net Zero Asset Owners
/ ce ist ebenfdlls das Hochfohren des “Impact Investing” (Climate Solution
Investment/Financing Transition Investments) empfohlen.

Noch ausstehend ist schliesslich gemdss Target Seffing Profecol der UN
convened Net Zero Asset Qwners. Alignge die ESG- und klimawirksame
Einflussnahme auf die investierten Unternehmen (Investor’s Engagement) im
Ausland.

Fir das Investor’s Engagement und Stimmrechtsausiibung im Auslond sollte
sich die SVE vorzugsweise dls Asset Owner einer bestehenden Vereinigung
oder einem Dienstleister direkt anschliessen, oder dber nur Asset Manager
einsetzen, die nachgewiesenermassen wirksames Engagement proktizieren.
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https://www.ethosfund.ch/de/mitglieder-ethos-engagement-pools
https://www.sustainablefinance.ch/en/membersandpartners.html?affiliationid1=27&affiliationid2=0&affiliationid3=0&affiliationid4=0
https://www.ethosfund.ch/de/mitglieder-ethos-engagement-pools
https://www.ethosfund.ch/de/news/say-on-climate-nestle-kommt-einer-forderung-von-ethos-entgegen
https://www.ethosfund.ch/de/news/say-on-climate-lafargeholcim-erfuellt-forderung-von-ethos
https://ethosfund.ch/de/produkte-und-dienstleistungen/stimmrechtsaus%C3%BCbung
https://www.sve.ch/PDF/Download-Center/ESG/Auszug-SVE-GB-2023-ESG.pdf
https://www.sve.ch/PDF/Download-Center/gb_kb_2024/2024-SVE-Gesch%C3%A4ftsbericht.pdf
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
https://www.sve.ch/SVE/Anlagen/Verantwortungsbewusst-investieren
https://www.ethosfund.ch/de/mitglieder-ethos-engagement-pools
https://ethosfund.ch/de/produkte-und-dienstleistungen/stimmrechtsaus%C3%BCbung
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/

