Klimakompatibilitat
Sammelstiftung Vita

Charakterisierung

Die Sammelstiftung Vita ist mit ihrem Anlageprodukt. Vita. Classic eine der
grossten teilautonomen Sammel- und Gemeinschaftseinrichtungen und einem
Anlagevolumen (Ende 2021) von rund 19 Mia. CHF ungefahr auf Rang 14 der
Pensionskassen der Schweiz.

Nachhaltigkeits-/ESG-Politik

Die Sammelstiftung Vita wurde durch die Ziirich Lebensversicherungs-
Gesellschaft AG gegriindet, ist von dieser jedoch unabhéngig. Die operative
Geschéaftsfiihrung obliegt der SST Vita Dienstleistungs AG. Sie setzt auch die
von Stiftungsrat verantwortete Anlagestrategie um.

Bereits gemass dem Anlagereporting-Bericht (Mitte 2019) kommen ESG-
Kriterien (Environmental, Social, Governance) zur Anwendung, und im
Anlagereporting-Bericht. Friihling.2021 sagte die Sammelstiftung Vita aus, dass
ihre Vermogensverwalter ESG-Nachhaltigkeitskriterien bei der Auswahl der
Wertschriften berlicksichtigen.

Im Juni-Juli 2020 hatte die Sammelstiftung Vita anlésslich eines Gespréachs mit
der Klima-Allianz und nachfolgender Kommunikation informiert, sie wende
intern ausfiihrende Bestimmungen fiir die Umsetzung von ESG-Kriterien an.
Der entsprechende Passus des Investment Policy Statement (IPS) laute: “Die
Vita fokussiert auf ihre finanziellen Versprechen und stellt ihre Leistungen
sicher. Dabei ist die Vita ein aktiver und verantwortungsvoller Investor und
berticksichtigt Nachhaltigkeit bei ihnren Anlagen. Die Vita analysiert und
kategorisiert Nachhaltigkeit anhand von Environment, Social und Governance
(ESG). Zentrale Elemente sind unter anderem die Governance, also die gute
Unternehmensfiihrung, sowie die Auswirkungen des unternehmerischen
Handelns auf den Klimawandel. Durch die Governance kann ESG als Ganzes
gestéarkt werden”. Namentlich beurteilt die Sammelstiftung Vita bei der
Selektion der Vermogensverwalter deren Befahigung zur Anwendung von
ESG-Kriterien. Mittels Fragebogen werden verschiedene Achsen der ESG-
Wirksamkeit ausgeleuchtet; es finden auch regelméssige Gesprache zur
Erfolgskontrolle statt. Weiterhin betreiben laut Sammelstiftung Vita alle Asset
Manager ESG-Integration in irgendeiner Form, etwa durch Ausschluss von
Herstellern kontroverser Waffen in Entsprechung oder Analogie zu den SVVK-.
Ausschlussempfehlungen. Schliesslich verfiigt die Sammelstiftung Vita via
den Dienstleister MSCI Giber komplette ESG-Ratings aller Unternehmen der
Aktien- und Obligationenportfolien, einschliesslich der CO2-Emissionen, die
im Rahmen des Investment Controlling nutzbar gemacht werden kénnen.

Mit ihrem ersten Nagchhaltigkeitsbericht. 2020 vom Juli 2021 veréffentlichte
die Sammelstiftung Vita detaillierte Grundsétze des nachhaltigen Anlegens.
Seither sollen sémtliche Vermodgensverwalter der Aktien und Obligationen
ESG-Kriterien in ihren Anlageprozess integrieren. Das Investment Controlling
umfasst ebenfalls ESG-Kriterien. Es existiert ein Scoring von Einzelpositionen
und des Gesamtportfolios mit vorgegebenen ESG-Bandbreiten.

Wie auch dem Anlagereglement zu entnehmen ist, verfiigt sie gemass
Mitteilung.vom.Januar.2022 tber eine erneuerte Nachhaltigkeitspolitik 2022.
Sie sorgt dafir, dass die Fondsmanager zu 100% die ESG-Kriterien im
Anlageprozess anwenden, zu 100% aktives Engagement betreiben, und alle
Vermodgensverwalter missen Unterzeichner der UN.Pringiples.for.Respansible
Investment (UN PRI) sein.

Beriicksichtigung der Klimarisiken als Teil der ESG-Politik, Beachtung des
Rechtsgutachtens NKF

Die Berlicksichtigung von Klimarisiken im Anlageprozess ist gemass dem
Rechtsgutachten.von NKE Teil der Sorgfaltspflicht.

Seit der Mitteilung.vom Januar.2022 und der Publikation ihrer
Nachhaltigkeitspolitik.2022 bericksichtigt die Sammelstiftung Vita die
Klimarisiken.

Getatigte Schritte der Dekarbonisierung des Portfolios
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Gemass der Nachhaltigkeitspolitik und dem Rahmenwerk. fiir.nachhaltige
Anlagen soll der CO2-Ausstoss bei den Aktien reduziert werden. Konkret will
die Sammelstiftung Vita geméss Mitteilung.vom.Januar.2022,
Nachhaltigkeitsbericht.2021 und Nachhaltigkeitshericht. 2022 die mit ihren
Aktien finanzierten Emissionen um 20% bis 2025 reduzieren. Zudem wollte sie
Zwischenziele fir 2030 und 2040 ermitteln.

Gemass Nachhaltigkeitsbericht. 2022 hat die Sammelstiftung Vita neu
Unternehmen aus ihren Aktienanlagen und alternativen Anlagen
ausgeschlossen, die mehr als 30% ihrer Umsétze mit dem Abbau von
Thermalkohle erzielen, mehr als 20 Millionen Tonnen Thermalkohle pro Jahr
férdern, mehr als 30% ihres Stroms aus Kohle erzeugen oder dabei sind, neue
Infrastrukturprojekte fir den Kohlebergbau oder die Kohleverstromung zu
entwickeln. Ahnliche Ausschlusskriterien gelten zudem fiir die Férderung von
Ol aus Olsand und den Abbau von Olschiefer.

Aus dem Nachhaltigkeitsbhericht. 2021 ging hervor, dass die Messung der
CO2eg-Intensitat des Aktienportfolios der Sammelstiftung Vita im Vergleich
zum Referenzjahr 2019 per Ende 2021 einen um 12.7% tieferen Wert aufzeigte.
Mit dem Weltmarktbenchmark MSCI ACWI IMI als Referenz lag die CO2eq-
Intensitat um 13.7% tiefer. Gemass Mitteilung an die Klima-Allianz vom
September 2022 hatte die Sammelstiftung Vita bereits friiher beschlossene
Ausschlusskriterien fiir Kohle, Olschiefer und Olsand bei den Aktien und
Alternativen Anlagen umgesetzt. Die neuen Zahlen des
Nagchhaltigkeitsherichts.2022 sind per Ende 2022: minus 14.8% im Vergleich zu
2019 und minus 20.6% im Vergleich zum Benchmark MSCI ACWI IMI. Die neu
ausgewiesene CO2eq-Intensitat der Wertschriften betragt 137.4 t/Mio. USD
Umsatz (Scope 1 und 2). Gemass Mitteilung der Vita Sammelstiftung an die
Klima-Allianz vom Oktober 2023 hat sie per Ende Juni 2023 eine Absenkung
um minus 25.2% im Vergleich zu 2018 erreicht. Sie liegt somit besser als ihr
Zielpfad von minus 20% bis 2025.

Gemass einer neuen Mitteilung vom November 2023 hat die Sammelstiftung
Vita neu ein CO2-Reduktionsziel fir die Unternehmensanleihen von 22% bis
2025 und 40% bis 2030 (Basis 2019) festgelegt, entsprechend den Vorgaben
der Net Zero Asset Owner Alliance. Seit 2019 habe sie die CO2-Intensitat
bereits um 23% senken kdnnen, also ihr Zwischenziel 2025 bereits erreicht
(Stand Ende 2022).

Im Feld des “Impact Investing” in erneuerbare Energien, Energieeffizienz und
umweltfreundliche Gebaude via Green Bonds, das die Sammelstiftung Vita auf
der Basis der Nachhaltigkeitspelitik.2022 hochfahren will, sind geméss
Nachhaltigkeitshericht.2022 nun 390 Mio. CHF investiert, davon drei Viertel,
rund 300 Mio. in erneuerbare Energie, Energieeffizienz und kohlenstoffarmer
Transport, entsprechend rund 1.6% der Aktiven. Das restliche Viertel besteht
aus Green Bonds fiir griine Immobilien: siehe Factsheet. Immobilien
Sammelstiftung Vita.

Seit Anfang 2021 ist die Sammelstiftung Vita Unterzeichnerin der UN
Principles.for Responsible.Investment (UN PRI) und Mitglied von Swiss
Sustainable Finance.

Seit Januar 2022 ist die Sammelstiftung Vita Mitglied der im September 2019
formierten UN:-Net.Zero. Asset. Qwner Alliance, die sich zum Ziel von Netto-
Null Treibhausgas-Emissionen ihrer Investitionsportfolios bis 2050 und somit
zum Klimaziel von max. 1.5°C Erwarmung verpflichtet hat.

Ebenfalls seit Januar 2022 ist die Sammelstiftung Vita zudem Direktmitglied
mit Status “Participant” der von Investoren geleiteten globalen Engagement-
Initiative Climate Action.100+, welche die 167 gréssten
Treibhausgasemittenten mit 80% der globalen CO2eqg-Emissionen anvisiert.
Wichtige Handlungsachse der Initiative ist: “An important component of
company commitments on climate change is the formation of comprehensive
business strategies that fully align with the goals of the Paris Agreement and
reaching net-zero emissions by 2050 or sooner”.

Klimawirksames Engagement und Stimmrechtsausiibung_im In- und Ausland

Sammelstiftung Vita
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https://www.svvk-asir.ch/aktivitaeten/#c34
https://www.vita.ch/de/rund-um-vita/news-und-events/2021/2021-07-22-sammelstiftung-vita-nachhaltigkeitsbericht-2020
https://www.vita.ch/de/rund-um-vita/downloads?c-list-combo-d2=6E7A1231D92B4EB680D5750E04FD129B
https://www.vita.ch/de/rund-um-vita/news-und-events/2022/2022-01-17-sammelstiftung-vita-investiert-noch-nachhaltiger
https://www.vita.ch/de/berufliche-vorsorgel%C3%B6sungen/vita-classic
https://www.unpri.org/pri
https://www.klima-allianz.ch/beitrag/neues-rechtsgutachten-bestaetigt-pensionskassen-muessen-klimarisiken-beruecksichtigen/
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https://www.vita.ch/de/berufliche-vorsorgel%C3%B6sungen/vita-classic
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https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/
https://www.climateaction100.org/whos-involved/investors/
http://www.climateaction100.org/

Engagement

Gemass Nachhaltigkeitsbericht. 2020 waren 100% der Verm&gensverwalter im
Aktiondrsdialog (Engagement) aktiv. Aus dem Nachhaltigkeitshericht.2021 ging
hervor, dass die Sammelstiftung Vita liber Einsichten in die entsprechenden
Aktivitaten verfligt. Zwei klimapositive Engagement-Wirkungen von Asset
Managern wurden beschrieben.

Anldsslich eines Austauschs mit der Klima-Allianz im Dezember 2021
informierte die Sammelstiftung Vita, es laufe ein Projekt, tiber die Teilnahme an
Climate Action 100+ (s. unten) hinaus, gesondert die grossten
Treibhausgasemittenten anzusprechen. Geméass Nachhaltigkeitsbericht. 2022
ist die Vita nun insgesamt mit Firmen im Dialog, die fiir 48,5 Prozent der CO2-
Emissionen ihres Aktienportfolios verantwortlich sind.

Aufgrund der Nachhaltigkeitspolitik und geméss Mitteilung.vom.Januar.2022
will die Sammelstiftung Vita mit inrem Anschluss an den umfassend ESG- und
Klima-orientierten, thematischen Engagement-Service von ISS:ESG
(Institutional.Shareholder Services) und mit aktiver Teilnahme an der Climate
Action. 100+ auch die Integration.des Engagement.mit.der
Stimmrechtswahrnehmung herstellen, welche ebenfalls via ISS erfolgt (s.
unten).

Im Rahmen des erwdhnten Austauschs mit der Klima-Allianz vom Dezember
2021 informierte die Sammelstiftung Vita, ihr Engagement erfolge Uber die vier
Kanéle ISS, Climate Action 100+, Engagement durch externe
Vermdgensverwalter und gemeinsame Climate Action 100+ Engagements mit
der Zurich.Gruppe).

Auch geméss Rahmenwerk fiir nachhalfige Anlagen halt die Sammelstiftung
Vita ihre eingesetzten Asset-Manager an, Engagement zu betreiben mit
emissionsintensiven Unternehmen oder solchen, welche Best Practices zur
Governance verletzen.

Dem Nachhaltigkeitsbericht.2021 war zu entnehmen, dass sich samtliche
Vermodgensverwalter aktiv engagieren. Fisher. sei beispielsweise bei einem
Bergbau-Unternehmen erfolgreich; Wellington sei aktiv bei einem
Unternehmen aus dem Energiesektor, das zu den Top 10 CO2-Emittenten im
Vita-Portfolio gehort und sich zum Netto-Null Ziel 2050 verpflichtet habe.

Direkt-Engagement via Climate Action 100+

Beginnend Januar 2022 nahm die Sammelstiftung Vita im Feld des direkten
Aktionédrsdialogs bei der globalen Initiative Climate Action. 100+ eine aktive
Rolle als “Participant” ein. Im Unterschied zu “Supporters” bringen sich die als
“Participant” teilnehmenden Investoren im Rahmen einer Arbeitsteilung mit
einer eigenen Vertretung in den Unternehmensdialog mit vereinbarten
Unternehmen ein, besprechen Zielvorgaben und Massnahmen zur
Zielerreichung und rapportieren den Fortschritt. Wie die Progress.Reports der
Climate Action 100+ zeigen, sind erste Fortschritte bei mehreren
Unternehmen erkennbar. Der Prozess, die Engagement-Arten und -Tools,
inhaltliche Forderungen, Meilensteine und Fortschrittsmessung sind
transparent festgelegt. Regional fokussierte Arbeitsgruppen unterstiitzen
jeweils das Engagement bei einer Untergruppe von Schwerpunkt-
unternehmen, um die teilnehmenden Investoren mit Ressourcen zu versorgen
und sicherzustellen, dass die Engagements effektiv sind. Inhaltliche
Forderungen sind die Integration eine Klima-orientierten Governanz in das
Business-Managementsystem der Unternehmen (einschliesslich der
Ausrichtung des Lobbyings auf die Unterstiitzung einer klimapositiven Politik),
die Offenlegung der Klimarisiken geméss den Empfehlungen der Task Farce.on
Climate:-related Financial. Disclosures.der.G20.(TCED) und die Festlegung eines
Dekarbonierungspfades lber die gesamte Wertschopfungskette, der in Linie
mit dem Klimaziel von 2°C des Pariser Klimaabkommens ist.

Stimmrechte

Die Sammelstiftung Vita stellt komplette Berichte.zur.Ausibung der
Stimmrechte betreffend internationaler und nationaler Unternehmen
offentlich zur Verfigung. Im Anlagereglement ist der Grundsatz festgelegt, bei
der Ausiibung der Stimmrechte Kriterien der Nachhaltigkeit zu
beriicksichtigen und nicht ausschliesslich nach den Empfehlungen des
Managements zu stimmen. Gemass der Nachhaltigkeitspolitik stellt sie die
Wahrnehmung der Aktiondrsstimmrechte bei den bérsenkotierten
Aktiengesellschaften im In- und Ausland Uber die Zirich Anlagestiftung sicher.

Wie aus dem Nachhaltigkeitsbericht. 2022 hervorgeht, soll ab dem
Geschaftsjahr 2023 beim Abstimmungsverhalten ein stérkeres Augenmerk auf
klima- und arbeitsrechtliche Themen gerichtet werden. Die ausgearbeitete
Stimmrechts-Policy beinhalte wesentliche Grundsétze - beispielsweise zur
Unabhéngigkeit des Verwaltungsrats, zur Diversitat im Vorstand, zum ESG-
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Risikomanagement, zur Revision, zur Verglitung von Fiihrungskraften, zu
arbeitsrechtlichen Fragen oder zur Transparenz und Offenlegung
insbesondere in Umwelt- und Nachhaltigkeitsthemen.

In der Schweiz hat sich die Vita Sammelstiftung gemass Mitteilung an die
Klima-Allianz vom November 2023 im Falle der UBS klimapositiv verhalten,
indem sie an der Generalversammlung Mitte 2023 der Empfehlung.von.Share
Action.und.Ethos gefolgt ist, den ungeniigenden Klimaplanen des
Managements nicht zuzustimmen.

Messung des CO2-Fussabdrucks oder des finanziellen Klimarisikos mit
Szenarioanalyse

Gemiss Nachhaltigkeitshericht. 2020 misst die Sammelstiftung Vita
vierteljahrlich ihren CO2-Fussabdruck. Seit dem Nagchhaltigkeitshericht.2021
liegen nun Reportings vor (s.oben).

Anlasslich eines Austauschs vom Dezember 2021 mit der Klima-Allianz
informierte die Sammelstiftung Vita, sie lasse die Messung der Wertschriften-
Portfolien durch yourSRI durchfiihren.

Planung weitergehender Massnahmen zur Dekarbonisierung auf
Portfolioebene

Die Sammelstiftung Vita hat sich im Rahmen der UN-Net.Zero Asset Owner
Alliance zum Ziel von Netto-Null Treibhausgas-Emissionen ihrer
Investitionsportfolios bis 2050 und somit zum Klimaziel von max. 1.5°C
Erwarmung verpflichtet. Konsequenterweise hat sie sich flr die Aktien bereits
ein konkretes Nahziel fiir 2025 gegeben und will Zwischenziele fiir 2030 und
2040 ermitteln (s. oben).

Laut Mitteilung der Sammelstiftung Vita an die Klima-Allianz vom August 2022
Die Sammelstiftung Vita engagiert sie sich im Rahmen ihrer Mitgliedschaft bei
der UN:-Net.Zero. Asset.Qwner.Alliance in diversen Arbeitsgruppen (u.a.
Engagement und Real Estate).

Zudem will die Sammelstiftung Vita aufgrund ihrer Nachhaltigkeitspolitik.2022
auch ihre direkte Klimawirkung mit “Impact Investing” in erneuerbare Energien,
Energieeffizienz und umweltfreundliche Gebaude via Green Bonds weiter
erhohen.

hlussfolgerungen:
Nachhaltige und klimavertragliche Pensionskasse:

Die Nachhaltigkeitspolitik 2022 und die Teilnahme an der UN-Net Zero Asset
Owner Alliance (NZAOA) setzen den Rahmen fiir einen entschlossenen
Dekarbonisierungspfad.

Diese Mitgliedschaft verpflichtet zur Ausarbeitung eines Plans mit
Zwischenzielen 2025, 2030 und 2040 der Absenkung der finanzierten
Treibhausgasemissionen gemass den aktuell fortgeschrittensten
Bestimmungen des Target Setting Protocol der NZAOA.

Die Messung der Evolution der CO2eq-Intensitat des Aktien- und
Unternehmensobligationen-Portfolios seit 2019 zeigt mit einer bereits
realisierten Reduktion von rund 25% eine gute Zieltreue zum Target Setting
Protocol der NZAOA.

Die substanziell verstérkte Aktionarseinflussnahme insbesondere via
Engagement-Service von ISS-ESG (Institutional Shareholder Services) und
mit aktiver Teilnahme an der Climate Action 100+ wirkt in Synergie mit der
Portfoliodekarbonisierung fir die tatsachliche Einhaltung des Pfades zu
Netto-Null 2050.

Merkliches “Impact Investing” in Green Bonds fiir erneuerbare Energien und
griinen Transport im Umfang von 1.6% des Vermdgens.

/F+
Tendenz 2020-2023:
Bewertung: sehr viel besser

Kommentar Klima-Allianz

Mit ihrer Kombination von Engagement via ISS-ESG im Rahmen der Climate Action 100+ einerseits, und
ESG-Integration mit substanzieller Reduktion der CO2eq-Intensitét andererseits ist die Sammelstiftung
Vita mit ihren Aktien und Unternehmensobligationen auf einem Pfad, der nach heutigem Stand als in Linie
mit den Zielen des Pariser Klimaabkommens eingestuft werden kann - max. 1.5°C bis 2050.

Der auf den Aktien und Unternehmensobligationen eingeschlagene Pfad erscheint gut im Einklang mit
den Bestimmungen des Target Setting Protocol der NZAQA,

Damit das Ziel, die Klimaerwarmung auf 1, 5°C zu begrenzen, so schnell wie mglich eingehalten werden
kann, ist bis 2025 eine Reduktion auf den Kapitalanlagen um mindestens 22%, besser noch 32%,
gegentiiber 2020 erforderlich, und bis 2030 eine Senkung um 49%, besser noch 65%.

Gemass dem Target Setting Protocol der UN convened Net Zero Asset Owners Alliance ist ebenfalls das
weitere Hochfahren des “Impact Investing” (Climate Solution Investment/Financing Transition
Investments) empfohlen.

Sammelstiftung Vita


https://www.vita.ch/de/rund-um-vita/news-und-events/2021/2021-07-22-sammelstiftung-vita-nachhaltigkeitsbericht-2020
https://www.vita.ch/-/media/vita2/dokumente-archiv/nachhaltigkeitsberichte/nachhaltigkeitsbericht-2021-sammelstiftung-vita.pdf?sc_lang=de
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