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Klimakompatibilitat

Pensionskasse PTV/CPAT der Technischen
Verbande SIA STV BSA FSAI USIC

Charakterisierung

Die Pensionskasse PTV liegt mit einem
Anlagevolumen von rund 4 Mia. CHF ungefahr auf
Rang 61 der Pensionskassen der Schweiz.

Nachhaltigkeits-/ESG-Politik

Die PTV bekennt sich seit einigen Jahren zur
“Verantwortungshewussten. Anlage.des
Vorsorgevermdgens’. Sie beauftragt nur
Vermdégensverwalter, die Mitglied bei UNPRI.=
United. Nations Principles for Responsible
Investment sind; bei Investitionen via
Fondsprodukte werden diese Prinzipien
beriicksichtigt.

Wie die Kasse in einem Schreihen an die Klima-
Allianz (Marz 2020) informiert, halten sich alle
Vermoégensverwalter an die Ausschluss-Kriterien
des SVVK; damit schliesst sie einige. wenige
Produzenten.von Atomwaffen, Antipersonenminen
und.Streumunition.aus, und 75% der
Vermdégensverwalter seien Mitglied von Swiss
Sustainable Einance. Zudem wirden in einem
Mandat spezifische, weitergehende
Ausschlusskriterien angewandt (sogenannte
Blacklist z.B. fur Waffen). Im Geschaftsbericht. 2020
fehlt jeglicher Hinweis auf Weiterentwicklungen in
der nachhaltigen Anlage.

Neu informiert der Geschaftsbericht. 2021 tber
aktualisierte, ausfiihrlichere
Nachhaltigkeitsgrundsatze. Die PTV will ihre
Vermogensverwalter in regelmassigen Abstanden
Uber ihren Fragebogen zu Nachhaltigkeitsthemen
berichten lassen (jahrlicher ausfiihrlicher Bericht).
Bei aktiven Mandaten (inkl. Immobilien) sollen ESG-
und Klimarisiken, wo méglich, im Anlageprozess
beriicksichtigt werden. Auch sollen dabei dezidierte
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ESG- oder Impact-Ansatze zum Einsatz kommen

kénnen. Dem Geschaftsbericht 2022 sind keine
Weiterentwicklungen zu entnehmen.

Jedoch verfiigt die PTV neu Uber eine

Nachhaltigkeitsprasentation, die ausfihrlicher liber
ihre Grundprinzipien informiert:

e Bestreben, mit den Anlagen, den CO2-Ausstoss
zu senken sowie Lebensqualitat, soziale
Bedingungen und Unternehmensfiihrung zu
verbessern.

e Samtliche von der PTV beauftragte
Vermd&gensverwalter missen periodisch lber ihre
Nachhaltigkeitsbestrebungen Bericht erstatten.
Darauf basierend wird ein mdglicher
Handlungsbedarf eruiert und den
Vermdgensverwaltern aufgetragen. Gleichzeitig
wird das Thema Nachhaltigkeit auch im Rahmen
von ordentlichen Performance Review Sitzungen
mit den Vermdgensverwaltern aufgegriffen.

e Nachhaltigkeit wird bei
Investitionsentscheidungen als Risikofaktor
miteinbezogen.

e Engagement via Ethos (s. unten).

Kommentar Klima-Allianz

e Die Verankerung der ESG-Prinzipien als Grundsatz bei der Selektion
und Interaktion mit Vermdgensverwaltern ist positiv - allerdings sind
Resultate in der Dekarbonisierung und der Erhéhung der ESG-Qualitat
nicht ersichtlich.

* Die PTV sollte proaktiv eine wirksame Integration der ESG-Kriterien in
den Anlageprozess durch ihre Verm&égensverwalter oder
Fondsanbieter nachfragen, durchsetzen und liberwachen.

¢ Sie sollte entscheiden, welche konkreten Massnahmen sie den
Vermdgensverwaltern vorgeben will, damit diese im Anlageprozess
bei der Selektion der Unternehmen einen weitgreifenden ESG-Filter
anwenden und/oder substanzielle ESG-begriindete
Umgewichtungen vornehmen.

* Im Falle der Selektion von Fonds sollten umfassende ESG-
Ratingdaten Uber alle investierten Unternehmen sowie die CO2-
Intensitét vorliegen oder eingeholt werden, damit Produkte mit der
besten Nachhaltigkeit und optimalem Risiko/Ertragsprofil zum
Einsatz kommen.

Beriicksichtigung_der Klimarisiken als Teil der ESG-
Politik, Beachtung des Rechtsgutachtens NKF
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http://www.ptv.ch/fileadmin/images/de/downloads/ptv-info/Verantwortungsbewusste_Anlage_des_Vorsorgevermoegens.pdf
https://www.unpri.org/pri/what-are-the-principles-for-responsible-investment
https://uploads.strikinglycdn.com/files/92e92c7f-63d5-4ac2-abc8-74010e871af8/PTV%20Schreiben%20200305.pdf?id=214576
http://www.svvk-asir.ch/ueber-uns/
https://www.svvk-asir.ch/dienstleistungen/
http://www.sustainablefinance.ch/en/vision-mission-_content---1--1034.html
https://www.ptv.ch/fileadmin/images/de/downloads/jahresbericht/vollversion/PTV_JB2020_lang_Vdef_DS.pdf
https://www.ptv.ch/fileadmin/images/de/downloads/jahresbericht/kurzfassung/PTV_JB2021_kurz_dt_def.pdf
https://ptv.ch/fileadmin/images/de/downloads/jahresbericht/vollversion/PTV_JB2022_lang_Vdef.pdf
https://ptv.ch/nachhaltigkeit

Die Berlicksichtigung von Klimarisiken im
Anlageprozess ist geméass dem Rechtsgutachten
von.NKE Teil der Sorgfaltspflicht.

Die Kasse besitzt ausser der grundsatzlichen
Aussage, Nachhaltigkeitsrisiken berlicksichtigen zu
wollen, keine 6ffentliche Strategie zum Umgang mit
dem Klimawandel, die seine Anlagepolitik betrifft.

Kommentar Klima-Allianz

* Die ESG:-Wedleitung fir. Schweizer Pensionskassen des ASIP (Juli
2022) halt fest, dass die Pensionskassen verpflichtet sind,
“materielle” ESG-Risiken (“financial materiality”) bei ihren
Anlageentscheidungen zu beriicksichtigen. Weiterhin sei anerkannt,
dass klimabedingte Auswirkungen fiir ein Unternehmen wesentlich
sein kénnen.

¢ |hre Treuhandpflicht gegeniiber ihren Versicherten gebietet es, dass
die PTV definiert, mit welchen Massnahmen sie diesen Risiken
begegnen will, und diese gegeniiber der Offentlichkeit kommuniziert.

Mitgliedschaft in Vereinigungen fiir Nachhaltigkeit
Die PTV ist neu Mitglied des ETHQS.Engagement,

Pool.Schweiz und des ETHQOS Engagement. Pool
International,

Getatigte Schritte der Dekarbonisierung des
Portfolios

Gemass Geschéaftsbericht. 2021 werden bei einigen
Mandaten Firmen ausgeschlossen, die ihren Umsatz
“auch mit Kohle” machen. Weiterhin investiert die
PTV auch in Mikrofinanzanlagen, in allerdings
unbekannter Hohe.

Kommentar Klima-Allianz

e Umfang und Art der “Kohleausschliisse” (Kohleminen und/oder
Kohleelektrizitat mit welchem Umsatzschwellenwert?2) sind nicht
offengelegt. Es kann sich um marginale oder auch merkliche Volumina
handeln, und méglicherweise haben die Fondsverwalter von sich aus

diese zunehmend am Markt praktizierten Ausschliisse vorgenommen.

e Esist unbekannt, welches Gewicht die Mikrofinanzanlagen am
Vermdgen haben. Es kann sich um marginale oder auch merkliche
Volumina handeln.

Klimawirksames Engagement und
Stimmrechtsausiibung_(Ausland, Schweiz)

Gemass Geschaftsbericht. 2021 ist die PTV

neu Mitglied des ETHOS Engagement Pool Schweiz.
Damit hat sie sich zumindest riickblickend
insbesondere an zwei namhaften und erfolgreichen
Engagement-Initiativen beteiligt: im Falle von
Nestlé erwirkte Ethos das Say on Climate, also die
Vorlage der Konzern-Klimastrategie an der
Generalversammlung 2021, und veranlasste bei
Holcim die Erstellung eines Say on Climate Reports
fir die Generalversammlung 2022.

Seite 2/3

Als Mitglied des ETHOS Engagement Pool
International seit April 2021 ist die PTV
insbesondere am seit Juni 2018 laufenden
mehrjahrigen Verpflichtungsprogramm beteiligt, in
dem 8 europdische Elektrizitdtsunternehmen
aufgefordert werden, sich auf eine kohlenstoffarme
Zukunft vorzubereiten.

In diesem Rahmen wurde die PTV auch aktive
Mitbeteiligte der von Investoren geleiteten
globalen Engagement-Initiative Glimate.Action
100+, welche die 167 grossten
Treibhausgasemittenten mit 80% der globalen
CO02eqg-Emissionen anvisiert. Wichtige
Handlungsachse der Initiative ist: “An important
component of company commitments on climate
change is the formation of comprehensive business
strategies that fully align with the goals of the Paris
Agreement and reaching net-zero emissions by
2050 or sooner”. Die im ETHOS. Engagement. Pool
International gebiindelten aktiven Pensionskassen
bringen sich gemass den Tatigkeitsberichten von
Ethos als “Participant” im Rahmen einer
Arbeitsteilung mit einer eigenen Vertretung in den
Unternehmensdialog mit vereinbarten Unternehmen
ein, besprechen Zielvorgaben und Massnahmen zur
Zielerreichung und rapportieren den Fortschritt. Wie
die Progress.Reports der Climate Action 100+
zeigen, sind erste Fortschritte bei mehreren
Unternehmen erkennbar. Der Prozess, die
Engagement-Arten und -Tools, inhaltliche
Forderungen, Meilensteine und
Fortschrittsmessung sind transparent festgelegt.
Inhaltliche Forderungen sind die Integration eine
Klima-orientierten Governanz in das Business-
Managementsystem der Unternehmen
(einschliesslich der Ausrichtung des Lobbyings auf
die Unterstiitzung einer klimapositiven Politik), die
Offenlegung der Klimarisiken gemass den
Empfehlungen der Task Force.on.Climate:-related
Financial Risclosures der. G20 (TCED) und die
Festlegung eines Dekarbonierungspfades liber die
gesamte Wertschdpfungskette, der in Linie mit dem
Klimaziel von 2°C des Pariser Klimaabkommens ist.

Es findet keine Stimmrechtsausiibung bei (fossilen)
Unternehmen im Ausland statt.

Messung des CO2-Fussabdrucks oder des
finanziellen Klimarisikos mit Szenarioanalyse

Es ist keine Absicht einer Bestimmung der
Klimavertraglichkeit durch Messung des CO2-
Fussabdrucks oder der potenziellen Wertverluste
auf dem Portfolio durch Szenarioanalyse publiziert.
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https://www.klima-allianz.ch/beitrag/neues-rechtsgutachten-bestaetigt-pensionskassen-muessen-klimarisiken-beruecksichtigen/
https://www.asip.ch/media/filer_public/30/ec/30ec7b97-8107-4e65-b3e9-55a4b528102b/asip_esg-wegleitung.pdf
https://www.ethosfund.ch/de/mitglieder-ethos-engagement-pools
https://www.ethosfund.ch/de/mitglieder-ethos-engagement-pools
https://www.ethosfund.ch/de/produkte-und-dienstleistungen/dialog-mit-den-unternehmen
https://www.ptv.ch/fileadmin/images/de/downloads/jahresbericht/kurzfassung/PTV_JB2021_kurz_dt_def.pdf
https://www.ptv.ch/fileadmin/images/de/downloads/jahresbericht/kurzfassung/PTV_JB2021_kurz_dt_def.pdf
http://www.climateaction100.org/
https://www.ethosfund.ch/de/produkte-und-dienstleistungen/dialog-mit-den-unternehmen
https://www.climateaction100.org/whos-involved/investors/
https://www.climateaction100.org/progress/progress-update/
https://www.fsb-tcfd.org/publications/final-recommendations-report/

Planung weitergehender Massnahmen zur
Dekarbonisierung auf Portfolioebene

Die PTV hat keine Absicht bekanntgegeben, einen
Paris-kompatiblen Dekarbonisierungspfad
konzeptionell vorzubereiten.

Schlussfolgerung:
Keine Klimavertraglichkeit:

e Nachhaltigkeitsprinzipien auf der Basis von ESG
Kriterien (Environmental, Social, Governance)
vorhanden - Wirkung auf Portfolioinvestitionen
und Selektionsprozess der
Unternehmen geméss ESG-Wegleitung fiir
Schweizer Pensionskassen des
Pensionskassenverbands ASIP erscheint aber nur
marginal.

e Beriicksichtigung der finanziellen Klimarisiken
beschrankt auf Aktionarseinflussnahme im
Rahmen des ETHOS Engagement Pool
International — treuhanderische Sorgfaltspflicht
ungeniigend respektiert.

Noch fehlt eine Klimastrategie mit dem Ziel der
Dekarbonisierung des Portfolios in Linie mit den
Zielen des Pariser Klimaabkommens - max. 1.5°C
und Netto-Null finanzierte Treibhausgasemissionen
spatestens 2050, orientiert an den aktuell
fortgeschrittensten Zielen des Target.Setting
Protocol der UN-convened.Net Zero Asset.Qwners
Alliance.

>

Tendenz 2020-2022:
Bewertung: etwas besser
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Kommentar Klima-Allianz

¢ Mit ihren Nachhaltigkeitsprinzipien und mit ihrem begonnenen
Engagement, das auch das Feld der fossilen Energien einschliesst,
hat die PTV einen guten Anfang gemacht.

* Esist angezeigt, dass sie sich konkreter mit dem Thema des
Umgangs mit der Nachhaltigkeit und den finanziellen Klimarisiken
beschaftigt — verstanden als ganzheitliche Integration von ESG-
Ratings und CO2-Fussabdruckdaten in den Selektionsprozess der
Titel unter Beachtung der ESG:-Wedleitung flir Schweizer
Pensionskassen des Pensionskassenverbands ASIP.

e Di PTV sollte in synergistischer Erganzung mit dem Engagement
proaktiv eine wirksame Integration der ESG-Kriterien und der
finanziellen Klimarisiken in den Anlageprozess durch ihre
Vermdgensverwalter durchsetzen und tberwachen - oder aber
Fonds nachfragen und selektionieren, die nachgewiesenermassen
nach weitreichenden ESG-Positivkriterien und mit einschneidenden
Eingriffen zur CO2-Reduktion konstruiert sind.

¢ Die Weiterentwicklung der Nachhaltigkeitspolitik sollte einen
Dekarbonisierungspfad des Portfolios mit Netto-Null spatestens
2050 ergeben, beruhend auf Zwischenzielen in Linie mit der aktuell
fortgeschrittensten Roadmap, dem T; t Setting Protocol der UN-
convened Net Zero Asset Owners A

e Damit das Ziel, die Klimaerwarmung auf 1, 5°C zu begrenzen, so
schnell wie méglich eingehalten werden kann, ist bis 2025 eine
Reduktion um mindestens 22%, besser noch 32%, gegeniiber 2020
erforderlich, und bis 2030 eine Senkung um 49%, besser noch 65%.

* Gemass dem Tal
Asset OQwner:
Investing” (Climate Solution Investment/Financing Transition
Investments) empfohlen.

5

Dialog zwischen Versicherten und Kasse

Kontaktgruppe PTV-CPAT DIVEST

Juni 2019: die Kontaktgruppe PTV-CPAT DIVEST
sendet im Namen der PTV-CPAT-Teilnehmenden bei
renten-ohne:-risika.ch ein Schreiben an die Kasse.
Die Unterzeichnenden begriissen es, dass sich die
Kasse — zwar in wenig prazisierter Form - zur
verantwortungsbewussten Anlage des
Vorsorgevermobgens bekennt, stellen jedoch fest,
dass die Kasse weder Nachhaltigkeitskriterien
befolgt noch die finanziellen Klimarisiken im Bereich
ihrer Anlagen betrachtet. Sie meinen, dass sich die
PTV-CPAT in einem ersten Schritt zusammen mit
ihren Vermdgensverwaltern bei der Selektion der
Fondsprodukte mit dem Thema der finanziellen
Klimarisiken und -chancen auseinandersetzen sollte.

August 2019: Die PTV-CPAT gibt bekannt, dass der
Ausschuss Wertschriften das Schreiben von PTV-
CPAT DIVEST diskutiert habe. Die Fragestellungen
seien in die Pendenzenliste des
Gesamtstiftungsrates aufgenommen und wiirden im
Jahre 2020 behandelt.
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https://www.asip.ch/media/filer_public/30/ec/30ec7b97-8107-4e65-b3e9-55a4b528102b/asip_esg-wegleitung.pdf
https://www.ethosfund.ch/de/produkte-und-dienstleistungen/dialog-mit-den-unternehmen
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
https://www.asip.ch/media/filer_public/30/ec/30ec7b97-8107-4e65-b3e9-55a4b528102b/asip_esg-wegleitung.pdf
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
http://renten-ohne-risiko.ch/

