Compatibilité climatique
Schindler Pensionskasse

Charakterisierung

Die Schindler Pensionskasse liegt mit einem Anlagevolumen
von rund 2.5 Mia. CHF schdtzungsweise im Bereich der Top
100+ der Pensionskassen der Schweiz.

Nachhaltigkeits-/ESG-Politik

Wahrend der Geschdfisbericht. 2020 noch auf keine
Nachhaltigkeit spolitik mit Einbezug von ESG-Kriterien
(Environmental, Social, Governance) beim Anlageprozess
verwies, verflgt die Schindler Pensionskasse seit Ende 2021
Uber ein ESG-Regulativ. Sie stitzt sich bei den ESG-
Vorgaben fur die kotierten Werte (Aktien, Obligationen)
auf das Nachhaltigkeitsrahmenwerk der Credit Suisse
(Global Custodian), welche sich wiederum auf den
Datenlieferanten MSCI abstditzt. Die Gliederung ist wie
folgt:

a) Kontroversen-Ansatz

b) Ausschluss-Ansatz

c) Best-in-Class-Ansatz

Auf Anfrage der Klima-Allianz hatte die Schindler
Pensionskasse im Dezember 2021 informiert, im Jahr 2022
werde ein Nachhaltigkeit sbericht erscheinen. Dies war
ebenfalls dem Geschdftsherichf. 2021 zu entnehmen.

Der im Januar 2023 publizierte Nachhaltigkeitsreport.
2022 informierte Uber die Resultate der per Ende
September 2022 durchgefiihrte ESG-Analyse des
Vermdgensverwalters und Global Custodian Credit Suisse
insbesondere der Aktien und der Obligationen (je Schweiz
und Ausland). Die analysierbaren Positionen wurden nach
dem MSCI ESG Rating Ansatz und nach CO2-Intensitat
untersucht und die Resultate mit denjenigen des gleichen
Datums des Vorjahres verglichen. Zwischenzeitlich wurden
Umstellungen gemdss Vorgabe des ESG:-

Regulativs vorgenommen, wie Best-in-Class
Neugewichtungen oder Umschichtungen, sowie
insbesondere Ausschlisse von Unternehmen, welche mehr
als 30% des Umsatzes mit thermischer Kohle (kumuliert
Stromerzeugung und Abbau) erzielen. Generell erhchte
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sich die als MSCI-ESG-Rating ausgedriickte ESG-Qualitat,
und es wurde eine bestimmte Dekarbonisierung im
Vergleich zum Vorjahr erreicht (s. unten).

Der zweite, Ende 2022 verdffentlichte
Nachhaltigkeitsreport..2023 per Ende September 2023
bestatigt das weitere Fortschreiten hin zu nachhaltigeren
Investitionen dank der fortgesetzten Umstellungen und
des Einsatzes eines . Das MSCI-Rating der Aktien und
Obligationen verbesserte sich von « A » auf « AA ». Die
CO2-Intensitat der Aktien und Obligationen ist nochmals
stark gesenkt worden (s. unten).

Auch der dritte Nachhaltigkeitsrepeort.2024 informiert
Uber Fortschritte (s. unten).

Berilcksichtigung der Klimarisiken dls
Teil der ESG-Politik, Beachtung des
Rechtsgutachtens NKF

Die Berticksichtigung von Klimarisiken im Anlageprozess ist

gemdss dem Rechtsgutachten.ven NKE Teil der
Sorgfaltspflicht.

Als Teil des neuen ESG-Regulativs fokussiert die Schindler

Pensionskasse im Umweltbereich auf die CO2- Intensitat

der Investitionen und die damit verbundenen Klimarisiken
und verfolgt eine Dekarbonisierungsstrategie.

Getdtigte Schritte der
Dekarbonisierung des Portfolios

Die Umstellungen auf den Aktien und Obligationen
gemass Nachhaltigkeitsreport.2022 hatten zu einer
Reduktion der CO2-Intensitdt innert Jahresfrist von 136
auf 112 + CO2eq/Mio CHF, also um ca. 17% reduziert. Diese
Differenz wurde insbesondere durch den aktiven Teil-
Ausschluss im Kohlebereich erreicht.

Der Nachhaltigkeitsreport..2023 hatte eine weitere
Reduktion innert Jahresfrist von 112 auf 81t CO2eq/Mio
CHF dokumentiert. Bezogen auf das Referenzdatum Ende
September 2021 wies die Schindler Pensionskasse also eine
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https://www.schindler.com/spk/internet/de/portrait/downloads/_jcr_content/contentPar/downloadlistcontent_1/downloadList/165_1621242501900.download.asset.165_1621242501900/geschaeftsbericht-schindler-pensionskasse-2020-de.pdf
https://www.schindler-pk.ch/content/dam/website/spk/de/docs/esg-regulativ-2021-de.pdf/_jcr_content/renditions/original./esg-regulativ-2021-de.pdf
https://www.schindler-pk.ch/content/dam/website/spk/de/docs/geschaeftsbericht-schindler-pensionskasse-2021-de.pdf/_jcr_content/renditions/original./geschaeftsbericht-schindler-pensionskasse-2021-de.pdf
https://www.schindler-pk.ch/content/dam/website/spk/de/docs/esg-nachhaltigkeitsbericht-2022-de.pdf/_jcr_content/renditions/original./esg-nachhaltigkeitsbericht-2022-de.pdf
https://www.schindler-pk.ch/content/dam/website/spk/de/docs/esg-regulativ-2021-de.pdf/_jcr_content/renditions/original./esg-regulativ-2021-de.pdf
https://www.schindler-pk.ch/content/dam/website/spk/de/docs/esg-nachhaltigkeitsbericht-2023-de.pdf/_jcr_content/renditions/original./esg-nachhaltigkeitsbericht-2023-de.pdf
https://www.schindler-pk.ch/content/dam/website/spk/de/docs/spk-esg-nachhaltigkeitsreport-2024.pdf/_jcr_content/renditions/original./spk-esg-nachhaltigkeitsreport-2024.pdf
https://www.klima-allianz.ch/fr/article/une-expertise-juridique-confirme-que-les-caisses-de-pensions-doivent-tenir-compte-des-risques-climatiques/
https://www.schindler.com/spk/internet/de/aktuell/news/nachhaltig-investieren/_jcr_content/contentPar/downloadlistcontent/downloadList/144_1639487673385.download.asset.144_1639487673385/esg-regulativ-2021-de.pdf
https://www.schindler-pk.ch/content/dam/website/spk/de/docs/esg-nachhaltigkeitsbericht-2022-de.pdf/_jcr_content/renditions/original./esg-nachhaltigkeitsbericht-2022-de.pdf
https://www.schindler-pk.ch/content/dam/website/spk/de/docs/esg-nachhaltigkeitsbericht-2023-de.pdf/_jcr_content/renditions/original./esg-nachhaltigkeitsbericht-2023-de.pdf

Dekarbonisierungsleistung von rund 40% auf den Aktien
und Obligationen aus. Dies wurde durch weitere
Umstellungen sowie den Einsatz von CHF 10 Mio. in den
Auslandsaktien-Fonds Finreon Carbon Focus erreicht.

Neu informiert der Nachhaltigkeitsrepeort.2024, die CO2-
Intensitdt habe sich im Vergleich zum Vorjahr von 81t
CO2eqg/Mio CHF auf 69t CO2eg/Mio CH reduziert. Die
positive Differenz ist hauptsdchlich auf den vermehrten
Einsatz von ESG-Fonds zuriickzuflhren. Somit liegt die
Dekarbonisierungsleistung auf den Aktien und
Obligationen seit Beginn der Umstellungen 2021 bei rund
50%.

Mitgliedschaft in Vereinigungen fiir
Nachhaltigkeit

Seit November 2022 ist die Schindler Pensionskasse
Mitglied von Swiss.Sustqingkle. finance. Weiterhin ist sie
Mitglied.von.Ethos.

Klimawirksames Engagement und
Stimmrechtsausiibung (Ausland,
Schweiz)

Die Pensionskasse ist seit dem Jahr 2024 Mitglied beim
Finreon.Engagement.Pogl. Finreon hat im Rahmen der
Engagement-Aktivitaten die im Finreon Carbon Focus®
Fonds mit Anlagevolumens von 10 Mio. CHF (O4% der
Aktiven) geshorteten Unternehmen, die sehr hohe
Treibhausgasemissionen verursachen, proaktiv Uber den
damit verbunden Druck informiert und durch einen
aktiven Dialog zur Reduktion ihrer CO2-Emissionen
angeregt. Im Engagement-Zyklus 2023-2024 haben
insgesamt 89 der 235 geshorteten Unternehmen auf das
Engagement reagiert. Diese 89 Unternehmen sind fur
insgesamt 28.5% der CO2-Emissionen des Aktien Welt
Index verantwortlich. Im Zyklus hat der Finreon
Engagement Pool mit 1 CO2-intensiven geshorteten
Unternehmen einen Dialog gefuhrt.

Finreon ist ebenfalls « Participant » bei der Climate. Action
100+. Lesen Sie mehr dazu im entsprechenden
Unterkapitel des Factsheets Stiftung Abendrot.

In der Schweiz erfolgt die Stimmrechtswahrnehmung via
den wirksamen Dienstleister Inrate

Es findet keine Stimmrechtsauslibung bei Unternehmen im
Ausland statt.

Messung des CO2-Fussabdrucks oder
des finanziellen Klimarisikos mit
Szendrioanalyse

Wie oben erwdhnt, misst die Schindler Pensionskasse fur
die Aktien und Obligationen die CO2-Intensitdt.
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Planung weitergehender Massnahmen
zur Dekarbonisierung auf
Portfolioebene

Gemass Nachhaltigkeitsreport..2023 will die Schindler
Pensionskasse fur das Jahr 2024 im Feld der alternativen
Anlagen bei Neuausschreibungen Manager oder Produkte
bevorzugen, welche ESG-Kriterien als integralen
Bestandteil des Anlageprozesses anwenden.

O Alliance Climatique

Suisse

Schlussfolgerung:

Nachhaltige und klimavertragliche Pensionskasse:

* Nachhaltigkeitspolitik auf der Basis von ESG Kriterien
(Environmental, Social, Governance) vorhanden.

¢ Innert drei Jahren hat die Schindler Pensionskasse
gemdss Nachhaltigkeitsreport 2023 dank bedeutenden
Umstellungen im Vergleich zu September 2021 eine
Dekarbonisierungsleistung von ca. 50% auf den Aktien
und Obligationen erreicht.

o Auf ca. OU4% der Aktiven (Aktien World via Finreon-
Fonds), wirksame, Uber das Gewicht des Fonds
hinausgehende Aktiondrseinflussnahme via Finreon
Engagement Pool einschliesslich Beteiligung an der
Climate Action 100+.

ﬂ\+
Tendenz 2020-2025:
Bewertung: sehr viel besser

Kommentar Klima-Allionz

e Dank der innert zwei Jahren getdtigten Umstellungen ist die Schindler
Pensionskasse mitihren Aktien und Obligationen auf einem Pfad, der nach
heutigem Stand dls in Linie mit den Zielen des Pariser Klimadbkommens
eingestuft werden kann - max.15°C bis 2050.

¢ Die konkrefen Massnahmen zur Dekarbonisierung der Akfien und
Obligationen lassen den foktisch eingeschlagenen Pfod der Emmi-
Vorsorgestiffung sehr gut im Einklang erscheinen mit den aktuell
fortgeschrittensten Besti n.des. Target Seting Profocal der. UN convened
Net.Zero Asset. Ow

¢ Damit das Ziel, die Klimaerwdrmung auf 1,5°C zu begrenzen, so schnell wie
moglich eingehalten werden kann, ist bis 2025 eine Reduktion um mindestens
22%, besser noch 32%, gegentiber 2020 erforderlich, und bis 2030 eine
Senkung um 49%, besser noch 65%. Die Schinder Pensionskasse hat demnach
das Zwischenziel 2025 bereits erreicht.

o Die Festlegung des Zwischenziels 2030 sowie des Netto Null Ziels spctestens
2050 ist noch ausstehend: die bereits erzielten Erfolge und die eingebauten
Dekarbonisierungsmechanismen bei den Akfien und Obligationen lassen
einen Dekarbonisierungspfad 2050 in Linie mit dem Target Setting Protocol der
UN convened Net Zero Asset Owners Alliance adls gut machbar erscheinen.

» Gemdss dem Target Seffing Protocol der, UN convened Net Zero Asset Owners
Allignge ist ebenfalls das Hochfohren des « Impact Investing » (Climate
Solution Investment/financing Transition Investments) empfohlen.

o Noch ausstehend ist schliesslich geméiss Target Seffing Protocol der UN
convened Net Zero Asset Quners Alionge die ESG- und kiimawirksome
Einflussnahme auf die investierten Unternehmen (Investor’s Engagement) -
einschliesslich klimapositiver Austibung der Aktiondrsstimmrechte im Ausland.

¢ Fir dos Investor's Engagement und Stimmrechisaustibung sallte sich die
Schinder Pensionskasse vorzugsweise dls Asset Owner einer bestehenden
Vereinigung oder einem Dienstieister direkt anschliessen, und - insbesondere
fur Wertschriften Auslond - Uber Finreon hinaus méglichst nur Asset
Manager einsefzen, die nachgewiesenermassen wirksames Engagement
prokiizieren.

Klimarating Alliance Climatique


https://www.schindler-pk.ch/content/dam/website/spk/de/docs/spk-esg-nachhaltigkeitsreport-2024.pdf/_jcr_content/renditions/original./spk-esg-nachhaltigkeitsreport-2024.pdf
https://www.sustainablefinance.ch/en/members-and-network-partners-overview-_content---1--3052.html
https://www.ethosfund.ch/de/uber-ethos/mitglieder-der-ethos-stiftung
https://finreon.ch/nachhaltigkeit#form-engagement
https://www.climateaction100.org/whos-involved/investors/?search_investors=finreon&investor_type=All
https://ka-generate-pdf.herokuapp.com/?slug=stiftung-abendrot&lang=de&rating=ratings
https://inrate.com/esg-active-ownership/proxy-voting-services/
https://www.schindler-pk.ch/content/dam/website/spk/de/docs/esg-nachhaltigkeitsbericht-2023-de.pdf/_jcr_content/renditions/original./esg-nachhaltigkeitsbericht-2023-de.pdf
https://www.schindler-pk.ch/content/dam/website/spk/de/docs/esg-regulativ-2021-de.pdf/_jcr_content/renditions/original./esg-regulativ-2021-de.pdf
https://www.schindler-pk.ch/content/dam/website/spk/de/docs/esg-nachhaltigkeitsbericht-2023-de.pdf/_jcr_content/renditions/original./esg-nachhaltigkeitsbericht-2023-de.pdf
https://finreon.ch/nachhaltigkeit#form-engagement
https://www.climateaction100.org/whos-involved/investors/?search_investors=finreon&investor_type=All
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/

