Compatibilité climatique
Rivora Sammelstiftung

Charakterisierung
Die Rivora Sammelstiftung, die aus der friheren

Pensionskasse Rieter (einschliesslich Autoneum) hervorging.

liegt mit ihrem Anlagevolumen von rund 1.6 Mia. CHF
schatzungsweise im Bereich der Top 100 bis 150 der
Pensionskassen der Schweiz.

Nachhaltigkeits-/ESG-Politik

Die Rivora verfligt Uber eine Nachhaltigkeitspolitik. die im
Dokument Nachhaltigkeit. (ES&).im.Anlogeprozess
festgeschrieben ist. Auch der Geschdftshericht.2020.
berichtete bereits Uber die neuen

Nachhaltigkeit sgrundsdit ze.

Die Rivora schliesst via Anwendung der SY.VK=
Ausschlussempfehlungen einige wenige Produzenten von
Atomwaffen, Antipersonenminen und Streumunition aus.
Zudem sind Unternehmen der Kohleforderung weitgehend
ausgeschlossen (s. unten).

Gemass Geschdftshericht. 2021 hatte die
Anlagekommission verschiedene Entscheide zum Wechsel
in ESG-konforme Anlagefonds getroffen, die zeitnah
umgesetzt wurden (s. auch unten). Zudem wiirden

Port foliomanager ihren Anlagestil an die ESG-Kriterien
anpassen. Per Ende 2021 waren bereits 100% der aktiv
verwalteten Vermdgensmandate und 75% der Ubrigen
Vermdgensanlagen gemdss den internen ESG-Richtlinien
investiert. Wie Rivora im Dezember 2022 mitteilt, sind
tiefgreifende ESG- und Klima-relevante Umstellungen
abgeschlossen worden (s. unten). Der Geschdftshericht
2022 und der Geschdftshericht. 2023 enthalten erstmals
ein eigenes Nachhaltigkeit skapitel, wo in allgemeiner Weise
Uber die unten wiedergegebenen Detailinformationen
berichtet wird.

Berilicksichtigung der Klimarisiken als
Teil der ESG-Politik, Beachtung des
Rechtsgutachtens NKF
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Die Berticksichtigung von Klimarisiken im Anlageprozess ist
gemadss dem Rechtsgutachien.von.NKE Teil der
Sorgfaltspflicht.

Infolge ihrer neuen Nachhaltigkeitspolitik und der
vorgenommenen Umschichtungen berticksichtigt die
Rivora die Klimarisiken.

Getditigte Schritte der
Dekarbonisierung des Portfolios

Unter der Nachhaltigkeitspelitik der Rivora sind
Unternehmen, die ihren Umsatz direkt mit Kohleférderung
generieren, konsequent aus den direkt gehaltenen
Wertschriftenanlagen (Aktien, Obligationen)
ausgeschlossen. Bei Kollektivanlagen, die einen kleineren
Teil der Kapitalanlagen ausmachen, werden Produkte
bevorzugt, die Unternehmen mit mehr als 10% Umsatz aus
der Kohleforderung ausschliessen.

Gemdss der erwdhnten Mit teilung vom Dezember 2022
setzte die Rivora neu bei den klimarelevanten Aktien
Industrielander die Fonds Credit Suisse CSIFE(CH).IITL
Equity. Werld.ex. CH.ESG.Blue sowie Swisscanto. (CH).IPE.T
Equity. Fund.Systematic. Respeonsible World. Enhanged ein.
Der Fonds der Credit Suisse investiert gemadss dem MSCIL
World ESG . Leaders.Index, der erwiesenermassen dig
CQ2-Intensitat.um.rund. einen. Rrit.tel. reduziert, im
Vergleich zum Marktbenchmark Industrieldnder. Der
zweite Fonds der ZKB/Swisscanto dokumentiert eine
Halkierung.der. CO2-Intensitdt. im Vergleich zum
Marktbenchmark Industrieldnder. Im Bereich
Schwellenldnder sind erstens der Fisher. Investment.s
Emerging Market ESG . Fund im Einsatz, der auf der
umfassenden ESG.Philesophy.von Eisher mit Detail-
Umsetzungsmassnahmen fundiert und als low.carbon’.
Produks. erkenntlich weniger. CQ2-Emissionen.finanziert..qls
die. Markireferenz der Emerging Markets, indem nicht in
den Sektor Utilities (Uberwiegende fossile
Stromproduktion) investiert und der Sektor Energy
(Produzenten fossiler Energietrdger) deutlich weniger
gewichtet wird als die Marktreferenz, dabei auch “Kohle”
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https://www.rivora.ch/de/anlagen/nachhaltigkeit-esg
https://www.rivora.ch/files/ciattachment/ESG_Anlagestrategie_Umsetzung_final.pdf
https://www.rivora.ch/files/download-file/Rivora-GB2020-A4-2021-07-Web.pdf
https://www.svvk-asir.ch/ausschlussliste/
https://www.rivora.ch/files/download-file/Rivora-Geschaeftsbericht-2021.pdf
https://www.rivora.ch/files/download-file/Rivora-Geschaeftsbericht-2022.pdf
https://www.rivora.ch/de/downloads-und-aktuelles/downloads/geschaeftsberichte
https://www.klima-allianz.ch/fr/article/une-expertise-juridique-confirme-que-les-caisses-de-pensions-doivent-tenir-compte-des-risques-climatiques/
https://www.rivora.ch/de/anlagen/nachhaltigkeit-esg
https://finpension.ch/app/uploads/factsheets/CH0337393745_fact-sheet_de.pdf
https://products.swisscanto.com/products/api/esg/isin/CH0288813568/file-name/ESG_CH0288813568_DE.pdf
https://www.msci.com/documents/10199/db88cb95-3bf3-424c-b776-bfdcca67d460
https://www.msci.com/documents/1296102/18370713/MSCI-IndexCarbonFootprintMetrics-cfs-en.pdf/de79973f-2704-4987-bfb0-391e27577b47
https://products.swisscanto.com/products/api/esg/isin/CH0288813568/file-name/ESG_CH0288813568_DE.pdf
https://www.morningstar.co.uk/uk/funds/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000QM8R&tab=3
https://institutional.fisherinvestments.com/en-gb/process/esg
https://institutional.fisherinvestments.com/en-gb/process/-/media/D0E6FFD1B3764D88B65A0FD898BA754E.ashx
https://www.morningstar.co.uk/uk/funds/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000QM8R&tab=6
https://www.morningstar.co.uk/uk/funds/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000QM8R&tab=3

ausgeschlossen wird. Der zweite Emerging Market Fonds ist
der UBS.(CH). Institutional Fund.=.Equities. Emerging
Markets.Global ESG.Leaders Passive. der dem MICIL
Emerging Market. ESG.Leaders. Index folgt, welcher
erwiesenermassen die. CQ2-Intensitdt. um.rund.einen.
Prittel.reduziert im Vergleich zum Marktbenchmark
Schwellenlander.

Zusammenfassend hat die Rivora die CO2-Intensitdt ihres
ESG- und Klima-relevanten Aktienport folios Ausland um
geschdatzt mindestens einen Drittel im Vergleich zum
respektiven Marktbenchmark reduziert.

Mitgliedschaft in Vereinigungen fiir
Nachhaltigkeit

Gemadss Mitteilung vom September 2021ist die Rivora
Mitglied im Respensible Shareholder Group. RSG) von
Inrate, der Engagement bei schweizerischen Firmen
durchfuhrt.

Klimawirksames Engagement und
Stimmrechtsausiibung (Ausland,
Schweiz)

Als Mitglied der Responsible Shareholder. Group. (RSG) der
Inrate AG beteiligt sich die Rivora am direkten
gemeinsamen Inrate Engagement. Inrate trifft Vertreter
von ausgewdhlten Unternehmen des Swiss Performance
Index (SPI) Uber einen ldngeren Zeitraum personlich, um
Uber die gemeinsam definierten ESG Themen zu
diskutieren. Im Jahr. 2022 war.unter.den.ESG-Themen.
inskesondere die.Forderung.nach.dem.Reporting.der.
Treihausgasemissionen.Scope.3.der
Wertschopfungsketten. In diesem Bereich sind zwei Drittel
der Aktien der Rivora investiert.

Fir das Auslands-Engagement liegen die folgenden
Nachweise der Vermégensverwaltern der Rivora vor:

e UBS Asset Management ist in den Stewardship-Ratings
der global fortgeschrittenen NGO'’s im hohen Bereich
bewertet: bei influencemap/financemap mit A (A+
bestes, E schlechtestes Rating) und im Report Point of
No Returns 2023 von Share Action ebenfalls weit oben.
UBS ist ebenfalls “Participant” bei Climate Action 100+.

e Swisscanto/ZKB ist im Asset Manager Report Point of
No Returns 2023 der globalen NGO Share Action in
Bezug auf Stewardship im hoheren Mit telfeld gelistet.
Bei influencemap/financemap sind nur die grossten
globalen Asset Manager erfasst. ZKB ist ebenfalls
“Participant” bei Climate Action 100+.

e Credit Suisse ist sowohl bei influencemap/financemap
als auch bei Share Action nicht als wirksam eingestuft.

e Fisher Investments, einer der Vermogensverwalter fir
die Aktien Emerging Markets, wendet unter seiner ESG
Philosophy: beide Stossrichtungen bei seinen
Interaktionen mit Firmen an und berichtet darlber:
aktueller Engagement Report, Proxy Voting Report.
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e Der gréssere Teil der Aktien Industrieldnder ist durch wirksomes Engagement
durch die UBS und ZKB abgedeckt.

¢ Die Wirksamkeit des Engagements von Fisher Invesiments (USA), dem Asset
Manager fur den einen Teil der Akfien Emerging Markets, erscheint noch
verbesserungsbedirftig dies auch, weil nur Fisher Investments Europe
“Participont” bei Climate Action 100+ ist.

o Die Obligationen Auslond und der zweite Teil der Akfien Emerging Markets
sind offenbar nicht durch Active Ownership dogedeckt.

Messung des CO2-Fussabdrucks oder
des finanziellen Klimarisikos mit
Szendrioanalyse

FUr die neuen Anlageldsungen bei den Aktien Ausland
liegen zielfUhrende Informationen Uber die CO2-
Intensitat vor, oder sie lassen sich aus den Angaben
ableiten.

Planung weitergehender Massnahmen
zur Dekarbonisierung auf
Portfolioebene

Mit der vorgenommenen Totalumstellung der
Auslandsaktien ist die weitere Dekarbonisierung
vorgezeichnet.

Mit der erwdhnten Mit teilung vom Dezember 2022
identifiziert die Rivora ebenfalls die beiden bei den
Unternehmensobligationen Ausland eingesetzten Fonds
von UBS und Swiss Life. Diese sind konventionell
investierende Finanzprodukte, die Rivora arbeite jedoch
daran, auch im Obligationenport folio ESG-Losungen
einzusetzen.

O Alliance Climatique
Suisse

Schlussfolgerung:
Nachhaltige und klimavertrdgliche Pensionskasse:

¢ Nachhaltigkeitspolitik auf der Basis von ESG-Kriterien
(Environmental, Social, Governance) vorhanden.

» Seit 2022 vollstandige Umstellung der Aktien
Industrielander und Emerging Markets auf Fonds mit
tiefgreifender ESG- und Klima-Integration, mit
Reduktion der CO2-Intensitdt um mindestens einen
Drittel im Vergleich zum respektiven Marktbenchmark.

* Aktive Aktiondrseinflussnahme in der Schweiz im
Rahmen des Responsible Shareholder Group (RSG) der
Inrate AG.

¢ Auf einem substanziellen Teil der Finanzanlagen Ausland
besteht aktive Aktiondrseinflussnahme durch ZKB Asset
Mangement und UBS Asset Management via Climate
Action 100+.

ﬂ\+
Tendenz 2020-2024:
Bewertung: sehr viel besser
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https://www.ubs.com/2/e/files/116788745fexx.pdf
https://www.msci.com/documents/10199/c341baf6-e515-4015-af5e-c1d864cae53e
https://www.msci.com/documents/1296102/18370713/MSCI-IndexCarbonFootprintMetrics-cfs-en.pdf/de79973f-2704-4987-bfb0-391e27577b47
https://inrate.com/active-ownership/esg-engagement-solutions/
https://inrate.com/active-ownership/esg-engagement-solutions/
https://inrate.com/wp-content/uploads/2023/06/Inrate_Engagement_Policy.pdf
https://inrate.com/wp-content/uploads/2023/06/Engagement_Report_2022.pdf
https://financemap.org/asset-management
https://shareaction.org/reports/point-of-no-returns-2023-part-i-ranking-and-general-findings
https://shareaction.org/what-we-do/investor-initiatives
https://shareaction.org/reports/point-of-no-returns-2023-part-i-ranking-and-general-findings
https://shareaction.org/
https://financemap.org/asset-management
https://financemap.org/asset-management
https://shareaction.org/
https://institutional.fisherinvestments.com/en-gb/process/esg
https://institutional.fisherinvestments.com/en-gb/process/-/media/CD8B6AD7F4144E3AB725980F261416FB.ashx
https://institutional.fisherinvestments.com/en-gb/process/-/media/3BFCD1B634C94224A634F7029C6571D0.ashx
https://www.rivora.ch/files/ci-attachment/ESG_Anlagestrategie_Umsetzung_final.pdf
https://inrate.com/active-ownership/esg-engagement-solutions/
https://www.climateaction100.org/
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e Zwar hat die Rivora noch keine quantitativen Resultate mit Angabe der
Redukfion der CO2-Intensitdt publiziert.

e Donk ihrer Umstellung auf neue Fonds der klimarelevanten Aktien Auslond mit
eingebautem Mechanismus der ESG- und Klima-Integration, und in
Kombination mitihrer Aktiondrseinflussnahme in der Schweiz sowie
derjenigen eines substanziellen Teils der Vermdgensverwalter der Aktien
Ausland, ist die Rivora mit ihren Wertschriften auf einem Pfad, der nach
heutigem Stand dls in Linie mit den Zielen des Pariser Klimadbkommens
eingestuft werden kann - max.15°C bis 2050.

¢ Die Umstellung der Unternehmensobligationen Ausland istim Plan, dber noch
ausstehend.

o Die konkrefen Massnahmen zur Dekarbonisierung der Aktfien und der
entsprechende Plan bei den Obligationen lassen den fakfisch eingeschlagenen
Pfad der Rivora gutim Einklong erscheinen mit den ckiuell
fortgeschrittensten Bestimmungen
Net.Zero Asset Qwl

e Damit das Ziel, die Klimaerwarmung auf 15°C zu begrenzen, so schnell wie
mdglich eingehalten werden kann, ist bis 2030 eine Redukfion um mindestens
4%, besser noch 65% gegentiber 2020 erforderlich.

e Entsprechend ist die Festiegung des Zwischenzieles 2030 sowie des Netto Null
Ziels spatestens 2050 noch ausstehend, die bereits erzielten Erfolge bei den
Aktien lassen einen Dekarbonisierungspfad 2050 sowohl fur die Aktien als

Einflussnahme dller Vermogensverwalter der Akfien und Obligationen Auslond
auf die investierfen Unternehmen (Investor's Engagement) im Auslond -
einschliesslich klimapositiver Austibung der Aktiondrsstimmrechte.
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https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/

