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Compatibilité climatique
Previva

Caractérisation
previva, le fonds de prévoyance des professionnels des
inst itut ions pour les personnes en situat ion d’handicap et
en réinsert ion, a un volume d’invest issement total d’environ
CHF 1,2 milliards et  peut être est imé comme faisant  part ie
des Top 100 à 150 des caisses de pension en Suisse. La
gérance administrat ive est  effectuée par le Centre
Patronal.

Politique en matière de durabilité/ESG
Le rapport  de gest ion 2021 avait  informé que previva a
formalisé des principes ESG (environnementaux, sociaux,
de gouvernance ) dans une charte qui repose sur sept
axes (voir ci-dessous).

Sur demande de l’Alliance Climat ique, previva avait
informé que lui même effectue la gest ion des placements
principalement par le biais de fonds et  de manière
majoritairement passive. Selon une f iche d’informat ion
pour les dest inataires de f in 2020 mise à disposit ion à
l’Alliance Climat ique, previva irait  met tre l’accent sur les
exclusions et  des mauvais rat ings par Ethos, ainsi que sur
l’améliorat ion de l’empreinte carbone. Dans une
publicat ion datant de début 2021, previva informait  sur
une analyse ESG de Ethos qu’elle a réalisée. Elle aff irmait
de vouloir formaliser une charte ESG et améliorer
l’empreinte carbone. Dans une nouvelle publicat ion de juin
2022, previva présentait  les résultats du nouveau rapport
Ethos, qui a également calculé l’empreinte carbone.
Comme on pouvait  s’y at tendre, les émissions f inancées
du portefeuille act ions et  obligat ions de previva étaient
élevées et  dépassaient  même la référence du marché.

Selon une communicat ion de previva à l’Alliance
climat ique en avril 2022, la publicat ion d’une charte ESG
était  prévue au cours de 2022.

Le Rapport  de gest ion 2022 contenait  un chapitre
« Durabilité » qui introduisait  la nouvelle Charte ESG,
laquelle est  aussi présentée dans un bullet in de février
2024.

Avec cet te Charte ESG, previva veut s’engager pour un
invest issement best-in-class qui ident if ie les entreprises qui
usent les meilleures prat iques d’applicat ion des critères
ESG et qui ont  adopté une gest ion proact ive des enjeux
de durabilité. En part iculier, previva prévoit  de respecter
les engagements internat ionaux pris par la Suisse en
réduisant  de manière signif icat ive l’exposit ion des
invest issements à l’extract ion d’énergies fossiles et  à la
product ion de gaz à effets de serre, par l’ut ilisat ion d’un
univers de gest ion ESG qui réduit , voir exclut  ceux-ci. De
plus, previva veut s’engager notamment avec la classe des
infrastructures, dans des invest issement à impact , par
exemple dans la transit ion énergét ique, qui visent  à
obtenir un impact social et/ou environnemental posit if et
mesurable.

Pourtant , le Rapport  de gest ion 2023 ne ment ionne pas
de mesures de mise en œuvre pour la Charte ESG, à
l’except ion de la ment ion qu’un prestataire de services a
été chargé de faire un état  des lieux de l’état  énergét ique
des immeubles.

Prise en compte des risques climatiques
dans le cadre de la politique ESG,
respect de l’expertise juridique de NKF
La prise en compte des risques climat iques dans le
processus d’invest issement fait  part ie de l’obligat ion
f iduciaire de diligence selon l‘expert ise juridique du
cabinet d’avocats NKF.

Sur la base de la nouvelle Charte ESG, previva a
formellement intégré les risques climat iques.

Mesures prises pour décarboniser le
portefeuille
Previva n’a pour le moment pas encore pris de mesures
pour décarboniser le portefeuille sur la base de la
nouvelle Charte ESG.

Adhésion à des associations de
développement durable

https://www.centrepatronal.ch/assurances-sociales/fonds-de-prevoyance
http://www.previva.ch/wp-content/uploads/2022/07/pevivaRptGest2021-I.pdf
https://previva.ch/wp-content/uploads/2024/06/FocusPrevoyance_previva_06.2022.pdf
https://previva.ch/wp-content/uploads/2024/04/pevivaRptGest2022-I.pdf
https://previva.ch/wp-content/uploads/2024/06/FocusPrevoyance_previva_02.2024.pdf
https://previva.ch/wp-content/uploads/2024/08/pevivaRptGest2023-I.pdf
https://www.klima-allianz.ch/fr/article/une-expertise-juridique-confirme-que-les-caisses-de-pensions-doivent-tenir-compte-des-risques-climatiques/
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previva est  membre de l‘ETHOS Engagement Pool Suisse
et de l‘ETHOS Engagement Pool Internat ional.

Engagement e�ectif pour le climat et
exercice du droit de vote (étranger,
Suisse)
Engagement

En tant  que membre des deux Ethos Engagement Pools,
previva part icipe à leur Act ive Ownership en mat ière
d’ESG et de climat . Par le biais des pools Ethos, elle
collabore en part iculier à l’init iat ive globale d’invest isseurs
Climate Act ion 100+ et  part icipe act ivement à d’autres
act ivités posit ives en mat ière de durabilité de l’Investor
Stewardship.

Important  : lisez les exposés des mot ifs et  les détails des
engagements dans le sous-chapitre correspondant à
l’engagement sur la f iche d’informat ion de la CPEV, qui
est  également membre des Pools Ethos.

Exercice des droit s de vote

Aucun droit  de vote n’est  exercé dans les entreprises
(fossiles) à l’étranger.

Mesure de l’empreinte CO2 ou du risque
climatique financier avec analyse de
scénarios
Selon une communicat ion de décembre 2020 à l’Alliance
Climat ique, previva avait  part icipé au test  de
compat ibilité climat ique de l’OFEV 2020 fondé sur le
modèle PACTA.

Dans une publicat ion de juin 2022, previva avait  publié les
résultats de l’analyse Ethos de son empreinte carbone, qui
sont  plutôt  au-dessus de la moyenne. Y sont  présentés
aussi les résultats du test  PACTA 2020, incluant les
émissions de CO2 de ses immeubles.

Planification de mesures ultérieures de
décarbonisation au niveau du
portefeuille
Avec la nouvelle Charte ESG, previva s’engage, pour faire
correspondre la gest ion du portefeuille aux engagements
internat ionaux pris par la Suisse, de réduire de manière
signif icat ive l’exposit ion de ses invest issements à
l’extract ion d’énergies fossiles et  la product ion de gaz à
effets de serre, par l’ut ilisat ion d’un univers de gest ion ESG
qui réduit , voire exclut  ceux-ci.

Conclusion:
Actuellement , pas encore de compat ibilité climat ique.

Pourtant  :

Une nouvelle Charte ESG  basée sur les critères ESG
(environnementaux, sociaux, de gouvernance) est  en
place.
previva exerce son inf luence comme act ionnaire au
sein de l’ETHOS Engagement Pool Internat ional, en
part iculier avec la part icipat ion act ive à la Climate
Act ion 100+ , et  de l’ETHOS Engagement Pool Suisse.
previva s’engage pour un invest issement best-in-class
en réduisant  de manière signif icat ive l’exposit ion des
invest issements à l’extract ion d’énergies fossiles et  à la
product ion de gaz à effets de serre.
De plus, previva veut s’engager notamment avec la
classe des infrastructures, dans des invest issement à
impact , par exemple dans la transit ion énergét ique,

Au stade actuel, ces object ifs n’ont  pas encore amené à
une décarbonisat ion substant ielle documentée.

I l manque une stratégie climat ique pour une trajectoire
de décarbonisat ion du portefeuille en ligne avec les
object ifs de l’Accord de Paris sur le climat – 1,5°C
maximum et zéro émission net te de gaz à effet  de serre
f inancée au plus tard en 2050, orientée vers les object ifs
actuellement les plus avancés du Target Set t ing Protocol
de l’UN-convened Net Zero Asset  Owners Alliance.

Toutefois, dès que l’ampleur de la mise en œuvre des
object ifs présentera une réduct ion substant ielle, qui
combinée aux act ivités d’engagement déjà en cours
démontre une trajectoire de décarbonisat ion du
portefeuille mobilier conforme à l’object if de 1,5°C de
l’Accord de Paris selon les critères du rat ing, l’Alliance
climat ique changera la classif icat ion de previva en
ORANGE.

Tendance 2020-2024 :
Évaluat ion: net tement mieux

https://www.ethosfund.ch/fr/membres-ethos-engagement-pool
https://www.ethosfund.ch/fr/membres-ethos-engagement-pool-international
https://www.ethosfund.ch/fr/membres-ethos-engagement-pool-international
http://www.climateaction100.org/
https://ka-generate-pdf.herokuapp.com/?slug=caisse-de-pensions-de-letat-de-vaud-cpev&lang=fr&rating=ratings
https://www.bafu.admin.ch/bafu/fr/home/themes/climat/info-specialistes/climat-et-marche-financier.html
https://previva.ch/wp-content/uploads/2024/06/FocusPrevoyance_previva_06.2022.pdf
https://www.klima-allianz.ch/wp-content/uploads/2022_Centre_Patronal_PREVIVA_Charte_A5_v1.pdf
https://www.fr.ch/sites/default/files/2022-05/charte-esg.pdf
https://www.ethosfund.ch/fr/membres-ethos-engagement-pool-international
http://www.climateaction100.org/
https://www.ethosfund.ch/fr/membres-ethos-engagement-pool
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
https://www.klima-allianz.ch/fr/rating-climatique/criteres-de-rating/
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Commentaire de l’Alliance Climatique

L’intention d’implémenter une intégration effective des critères ESG via une
approche best-in-class dans le processus d’investissement, sa volonté
de réduire de manière significative son exposition à l’extraction d’énergies
fossiles et à la production de gaz à effets de serre, et le projet d’introduction
d’investissements à impact ESG ont, si bien conçus, le potentiel d’ouvrir la voie
à une décarbonisation rapide des investissements.
Le développement de la politique de durabilité devrait aboutir à une
trajectoire de décarbonisation du portefeuille avec un bilan net zéro au plus
tard 2050, basée sur des objectifs intermédiaires en ligne avec la feuille de
route la plus avancée actuellement, le Target Setting Protocol de l’UN convened
Net Zero Asset Owners Alliance.
Pour respecter le plus rapidement possible l’objectif de limitation du
réchauffement à 1, 5°C, une réduction d’au moins 22%, ou mieux, de 32% par
rapport à 2020 est nécessaire d’ici 2025, et une réduction de 49%, ou mieux,
de 65% d’ici 2030.
Ces objectifs de réduction du Target Setting Protocol de la UN convened Net
Zero Asset Owners Alliance sont absolus et se rapportent aux propres
émissions de CO2eq financées en 2020. I ls ne doivent pas être fixés en
comparaison avec le marché de référence mondial. La part élevée habituelle
d’investissements nationaux, moins intensifs en CO2eq, ne devrait pas être
employée pour justifier des mesures de décarbonisation comparativement
faibles.
Selon le Target Setting Protocol de l’UN convened Net Zero Asset Owners
Alliance, il est également recommandé d’augmenter l’«impact investing»
(Climate Solution Investment/Financing T ransition Investments).

https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/

