
Page 1/2 Klimarating Alliance Climatique

Compatibilité climatique
Personalvorsorgesti�ung der
Graubündner Kantonalbank (PVS
GKB)

Charakterisierung
Die Personalvorsorgest iftung der Graubündner
Kantonalbank (PVS GKB) ist  mit  ihrem durch die Klima-
Allianz grob geschätzten Anlagevolumen von rund 0.8
Mia. CHF ungefähr im Bereich der Top 150+ der
Pensionskassen der Schweiz.

Nachhaltigkeits-/ESG-Politik
Die PVS GKB führt  keine Website und legt  entsprechend
ihre Anlagepolit ik nicht  offen. Sie ist  demzufolge
gegenüber der Öffent lichkeit  im Prinzip intransparent .

Auf Anfrage der Klima-Allianz informierte die PVS GKB
jedoch im Oktober 2023, der Grossteil der Anlagen
werde bei der Graubündner Kantonalbank verwaltet .
Somit  sei die Umsetzung bei der PVS GKB stark durch die
Nachhalt igkeit spolit ik der GKB beeinf lusst . Sie stellte der
Klima-Allianz verschiedene Dokumente zur Auswertung zur
Verfügung. Gemäss neuem Anlagereglement verpf lichtet
sich die Pensionskasse zu umfassenden
Nachhalt igkeit sgrundsätzen, insbesondere soll ESG-
Integrat ion im Anlageprozess und Dialog mit  Emit tenten
erfolgen. Auch verschiedene Ausschlüsse, insbesondere
von Kohleförderung und Kohleelektrizität  sind festgelegt .
Die PVS GKB hat te ebenfalls am PACTA-Test  2022
teilgenommen. Der PACTA-Report  sowie eine aktuelle
ESG-Auswertung der Graubündner Kantonalbank für die
PVS GKB liegen ihr vor (s. unten).

Mit  einer Kommunikat ion vom Mai 2025 informiert  die PVS
GKB über Fortschrit te und stellt  ihren
Nachhalt igkeit sbericht  2024 zur Verfügung (für die
Auswertung siehe unten).

Berücksichtigung der Klimarisiken als
Teil der ESG-Politik, Beachtung des
Rechtsgutachtens NKF

Die Berücksicht igung von Klimarisiken im Anlageprozess ist
gemäss dem Rechtsgutachten von NKF Teil der
Sorgfalt spf licht .

Gemäss Mit teilung der PVS GKB vom Oktober 2023 ist
der Klimawandel Bestandteil ihres beabsicht igten ESG-
Risikomanagements.

Getätigte Schri�e der
Dekarbonisierung des Portfolios
Sowohl aus der oben erwähnten Auswertung gemäss
PACTA 2022 als auch der ESG Auswertung ging im
Oktober 2023 keine nachvollziehbare
Dekarbonisierungsleistung im Vergleich zur konvent ionellen
Praxis hervor.

Hingegen ergab die Überprüfung des Fondsangebots
Akt ien und Obligat ionen der GKB durch die Klima-Allianz
im Juli 2024, dass sämt liche Fonds mit  dem Label ESG
ausgezeichnet sind. Zudem waren deren
Nachhalt igkeit sansätze beschrieben: es kommen
Ausschlüsse, Laggards-Out und ESG-Integrat ion zur
Anwendung.

Die « ESG-gelabelten Fonds » der GKB, in welche gemäss
der erwähnten Informat ion durch die PVS GKB zum
grossen Teil invest iert , verfügten zwar über keine
Dokumentat ion der Klimadaten (CO2-Intensität  im
Vergleich zum respekt iven Benchmark).

Diese Art  der Port foliokonstrukt ion entsprach jedoch
einem Ansatz, der üblicherweise eine substanzielle
Dekarbonisierung im Vergleich zu den Marktbenchmarks
bewirkt .

Mit  dem oben erwähnten Nachhalt igkeit sbericht  2024
liegen nun die Klimadaten vor: die CO2e-Intensität  in
t/Mio. Umsatz (Scope 1 und Scope 2) des

https://report.gkb.ch/2022/nachhaltiges-anlagegeschaeft/
https://www.klima-allianz.ch/fr/article/une-expertise-juridique-confirme-que-les-caisses-de-pensions-doivent-tenir-compte-des-risques-climatiques/
https://www.gkb.ch/de/private/anlegen-boerse/produkte/anlagefonds-vorsorgefonds
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zusammengefassten Akt ien- und
Unternehmensobligat ionen-Port folios der PVS GKB, die
durch die GKB sowie Albin Kist ler verwaltet  werden, ist  im
Vergleich zum respekt iven Marktbenchmark um 24%
reduziert . Auch die CO2-Intensität  der Emissionen der
Lieferket te (Scope 3) ist  in vergleichbarem Umfang t iefer.

Die Exposit ion in Unternehmen mit  Umsatz in Kohle, Erdöl
und Fossilgas ist  entsprechend substanziell geringer als der
Benchmark.

Mitgliedscha� in Vereinigungen für
Nachhaltigkeit
Der Vermögensverwalter des Grossteils des Vermögens,
die GKB, ist  gemäss ihrer entsprechenden
Nachhalt igkeit spräsentat ion Mitglied bei den UN Principles
for Responsible Investment (UN PRI) und bei Swiss
Sustainable Finance.

Klimawirksames Engagement und
Stimmrechtsausübung (Ausland,
Schweiz)
Engagement

Gemäss Mit teilung der PVS GKB vom Oktober 2023 und
auf der Basis des Anlagereglements hat te sie das Ziel, sich
über externe Spezialist innen und Spezialisten am Dialog
mit  Emit tent innen und Emit tenten zu beteiligen, um diese
auf Good Governance zu verpf lichten und hinsicht lich
Umwelt- und Sozialverantwortung zu sensibilisieren.

Im Jahr 2024 wurde die PVS GKB Mitglied der sehr ESG-
und Klima-wirksamen Act ive-Ownership Vereinigungen
ETHOS Engagement Pool Schweiz und des ETHOS
Engagement Pool Internat ional. Via den Dienst leister
ETHOS ist  sie somit  Mitarbeitende an der
Investoreninit iat ive Climate Act ion 100+ und vielen
weiteren nachhalt igkeit sposit iven Tät igkeiten der
Investoren-Stewardship.

Wicht ig: Die Details sind im Factsheet St iftung Abendrot
nachzulesen.

St immrechte

Gemäss Nachhalt igkeit sbericht  2024 ist  die PVS GKB
daran, ihre Erwartungen zum Report ing der beiden Asset
Manager über ihr Engagement und ihr Proxy Vot ing zu
formulieren.

Messung des CO2-Fussabdrucks oder
des finanziellen Klimarisikos mit
Szenarioanalyse

Wie erwähnt sind die Klimadaten der Akt ien und
Unternehmensobligat ionen bekannt . Sie fundieren auf den
Swiss Climate Scores.

Planung weitergehender Massnahmen
zur Dekarbonisierung auf
Portfolioebene
Gemäss der erwähnten Mit teilung sollen recht zeitnah
verbindliche Zwischenziele zur Erreichung von Net Zero
2050 def iniert  werden.

Schlussfolgerung:
« Good Pract ice » Pensionskasse:

Eine umfassende Nachhalt igkeit spolit ik ist  aufgrund
Offenlegung an die Klima-Allianz seit  2023 in Kraft .
Dank Offenlegung an die Klima-Allianz 2025,
dokument ierte Dekarbonisierungsleistung auf den
Akt ien und Unternehmensobligat ionen von rund einem
Viertel t ieferer CO2-Intensität  als der
Marktbenchmark.
Akt ive Akt ionärseinf lussnahme im Rahmen des ETHOS
Engagement Pool Internat ional, insbesondere auch mit
akt iver Teilnahme an der Climate Act ion 100+ , und des
ETHOS Engagement Pool Schweiz.

Tendenz 2020-2025:
Bewertung: sehr viel besser

Kommentar Klima-Allianz

Die PVS GKB ist auf einem Weg, der bei weitergehenden und gleichwertigen
Massnahmen im Rahmen der nachfolgend aufgeführten Wirkachsen als in
Linie mit dem wissenschaftsbasierten Absenkpfad zur Limitierung der
Klimaerwärmung auf das 1.5°C-Z iel des Pariser Klima-Abkommens betrachtet
werden kann.
Ein konkretes Z iel von Netto Null finanziertes CO2e nicht viel später als 2040 im
Einklang mit den aktuell fortgeschrittensten Bestimmungen des Target Setting
Protocol der UN convened Net Zero Asset Owners Alliance ist noch
ausstehend.
Zur Erreichung der Begrenzung der Klimaerwärmung auf 1.5°C ist bis 2030
eine Reduktion um möglichst 60% gegenüber 2020 erforderlich, sowie ein
fortgesetzt ambitionierter Absenkpfad zu Netto-Null finanzierte
T reibhausgasemissionen weit vor 2050, ermittelt in Abhängigkeit des zum
gegebenen Zeitpunkt wissenschaftlich ermittelten Restbudgets an
T reibhausgasemissionen gemäss dem aktuell fortgeschrittensten One Earth
Model der UN Environment Programme-Financial Initiative (UNEP-FI ).
Empfehlenswert gemäss dem Target Setting Protocol der UN convened Net
Zero Asset Owners Alliance und zur expliziten Unterstützung der UN-
Sustainable Development Goals ist ebenfalls das starke Hochfahren des
« Impact Generating Investing » ausschliesslich in nachhaltige
Wirtschaftsaktivitäten gemäss der EU-Taxonomie der klimapositiven
Wirtschaftsaktivitäten und der auch die sozial positiven Aktivitäten
einschliessenden IRIS+Taxonomie des Global Impact Investing Network
(GIIN).

https://www.gkb.ch/de/private/anlegen-boerse/boerse-maerkte/investment-center/nachhaltigkeitsnetzwerke-und-initiativen
https://www.unpri.org/
https://www.sustainablefinance.ch/en/members-partners/members-network-partners-overview.html
https://www.ethosfund.ch/de/mitglieder-ethos-engagement-pools
https://www.ethosfund.ch/de/produkte-und-dienstleistungen/dialog-mit-den-unternehmen
http://www.climateaction100.org/
https://ka-generate-pdf.herokuapp.com/?slug=stiftung-abendrot&lang=de&rating=ratings
https://www.ethosfund.ch/de/produkte-und-dienstleistungen/dialog-mit-den-unternehmen
http://www.climateaction100.org/
https://www.ethosfund.ch/de/mitglieder-ethos-engagement-pools
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/
https://www.unepfi.org/industries/investment/one-earth-climate-model-sectoral-pathways-to-net-zero-emissions/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
https://sustainabledevelopment.un.org/sdgs
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R2139
https://iris.thegiin.org/document/iris-thematic-taxonomy/
https://iris.thegiin.org/document/iris-and-impact-management-project/

