Compatibilité climatique

Pensionskasse Uri

Charakterisierung

Die Pensionskasse Uri liegt mit einem Anlagevolumen von
rund 14 Mia. CHF im Bereich der Top 100+ der
Pensionskassen der Schweiz.

Nachhaltigkeitspolitik

Weder der Wehsite noch dem Jahreskericht. 2021 war eine
Nachhaltigkeitspolitik oder der Einbezug von ESGKriterien
(Environmental, Social, Governance) beim Anlageprozess
zu entnehmen. Einzig ging aus dem Jahresbericht 2021
hervor, dass Klimarisiken ein Thema an Schulungsanldssen
des Anlageausschusses waren.

Der Jahreshericht.2022 informiert erstmals, bei der
Produktselektion wirden dkologische, soziale und
gesellschaftliche Aspekte sowie Kriterien der
verantwortungsbewussten Unternehmensfihrung (ESG-
Kriterien) berlcksichtigt. Fir die Bewertung der
Nachhaltigkeit und CO2-Intensitét werde seit 2021
jahrlich ein ESG-Reporting mit Information tber CO2-
Intensitaten durch den unabhdngigen Investment
Controller Complementa erstellt. Generell wiirde der
Pensionskasse Uri ein gutes Zeugnis ausgestellt.

Die Pensionskasse Uri hatte auf die Anfrage der Klima-
Allianz vom April 2023 zur Verifikation der Sachverhalte
dieses Factsheets nicht reagiert.

Auf die erneute Anfrage vom August 2023 teilt3 die
Pensionskasse knapp mit, nachhaltiges Investieren z&hle
aufgrund ihrer Anlagephilosophie/-strategie zu den
Grundvoraussetzungen. Beispielsweise werde seit 2010 im
Bereich klimafreundliche Energieinfrakstruktur investiert.
Seit 20M verzichte die PK Uri auf Investitionen in
Rohstoffe. Bei der Umsetzung, welche vorzugszweise tber
Fondslésungen erfolge, wirden auch ESG-Standards
berlcksichtigt. Bereits in friheren Jahren habe die PK Uri
das Anlageport folio bzw. -anbieter extern hinsichtlich ESG
beurteilen lassen. Als ASIP-Mitglied werde im revidierten
Anlagereglement (in Kraft ab 011.2023) - ergdnzend zu
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den bisherigen Bestimmungen - auf das erweiterte ESG-
Reporting hingewiesen und es werde folglich auch
umgesetzt werden.

Mit dem Nachhaltigkeitshericht. 2024 und dem
Nachhaltigkeitseericht. 2025 besteht Klarheit, dass die
Pensionskasse Fortschritte gemacht hat (s. unten).

Berilcksichtigung der Klimarisiken dls
Teil der ESG-Politik, Beachtung des
Rechtsgutachtens NKF

Die Bertiicksichtigung von Klimarisiken im Anlageprozess ist

gemdss dem Rechtsgutachien.von NKE Teil der
Sorgfaltspflicht.

Mit dem Nagchhaltigkeitshericht. 2025 ist gegeben, dass die
PK Uri die finanziellen Klimarisiken berlcksichtigt.

Getditigte Schritte der
Dekarbonisierung des Portfolios

Dekarbonisierung

Der Nachhaltigkeitshericht. 2025 erwdhnt, dass seit 2022
eine Umstellung auf mehrheitlich ESG-regelbasierte
Anlagelosungen in der Produktselektion geleistet wurde.
Seit dem Jahr 2023 ist die Beriicksichtigung von ESG-
Kriterien im Sinne der treuhdnderischen Sorgfaltspflicht
explizit im Anlagereglement verankert.

Die ebenfalls veroffentlichten Klimakennzahlen bestatigen
den Erfolg. Gewichtet Uber die Aktien und
Unternehmensobligationen - allerdings nur mit einer
Transparenzquote von rund 75% - besteht die durch die
Klima-Allianz berticksichtigte und geschdatzte
Dekarbonisierungsleistung im Vergleich zum (zwar nicht
genannten) Marktbenchmark in der um rund ein Viertel
tieferen CO2e-Intensitdt pro Mio Umsatz.

Impact Generating Investments
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https://www.pkuri.ch/anlagen
https://assets.website-files.com/60925c789e5688c0ef924feb/6272849015596f28e5c3f55b_Jahresbericht%202021.pdf
https://assets.website-files.com/60925c789e5688c0ef924feb/644a8a638cb0cf7df71496f2_Jahresbericht_2022.pdf
https://cdn.prod.website-files.com/60925c789e5688c0ef924feb/687f9578a8c419c9846087d1_Nachhaltigkeitsbericht_2024.pdf
https://cdn.prod.website-files.com/60925c789e5688c0ef924feb/6a2908ba27f4450a8a21c2a7_Nachhaltigkeitsbericht_2025.pdf
https://www.klima-allianz.ch/fr/article/une-expertise-juridique-confirme-que-les-caisses-de-pensions-doivent-tenir-compte-des-risques-climatiques/
https://cdn.prod.website-files.com/60925c789e5688c0ef924feb/6a2908ba27f4450a8a21c2a7_Nachhaltigkeitsbericht_2025.pdf
https://cdn.prod.website-files.com/60925c789e5688c0ef924feb/6a2908ba27f4450a8a21c2a7_Nachhaltigkeitsbericht_2025.pdf

Der Nachhaltigkeitshericht. 2025 erwdhnt folgendes. « Die
PK Uri alloziert einen Teil des Anlagevermdgens in
wirkungsorientierte Investitionen (Impact Investments).
Fast 3% der Vermdgensanlagen der PK Uri sind in
verschiedenen Kollektivgefdssen im Infrastruktur-Bereich
investiert. Ein Grossteil davon im CleanEnergy-Sektor in
der Schweiz und Europa, welcher die Umstellung der
Energiewirtschaft auf erneuerbare und emissionsfreie
Energiegewinnung fordert. Zudem wurden u.a.
bedeutende Darlehen an einen lokalen
Kraftwerksbetreioer zur Produktion von erneuerbarem
Strom und an ein Heizwerk zur nachhaltigen
Warmeproduktion gewdhrt. Dartber hinaus sind Uber 8%
des Obligationenport folios in Green-, Social- &
Sustainability Anleihen investiert ».

Aufgrund von Erfahrungswerten (Beschreibung siehe etwa
Factsheet PUBLICA betreffend Infrastrukturanlagen
sowie Factsheet. PKG und Factsheet LUPK betreffend
Green Bonds) schatzt die Klima-Allianz konservativ den

« Impact Generating Anteil » bei der Infrastruktur auf
etwa 1% der Aktiven und bei Green- Social- und
Sustainability Bonds — unter Anwendung der Asset
Allocation Obligationen gemdss Jahreskericht.2025 und
unter Abzug des « Sowieso-Anteils » — auf etwa 6% der
Aktiven.

Gesamthaft sind Uberdurchschnittliche rund 7% der
Aktiven als Impact Generating Investments angelegt.

Mitgliedschaft in Vereinigungen fiir
Nachhaltigkeit

Es ist keine Teinahme an einer Vereinigung fur
Nachhaltigkeit ersichtlich.

Klimawirksames Engagement und
Stimmrechtsausiibung.im In- und
Ausland

Die Kasse besitzt keine Politik zum Investor’'s Engagement,
und es findet keine Stimmrechtsauslbung bei
Unternehmen im Ausland statt.

Messung des CO2-Fussabdrucks oder
des finanziellen Klimarisikos mit
Szendrioanalyse

Die PK Uri befolgt den ASIP-Standard und die Swiss

Climate Scores.

Planung weitergehender Massnahmen
zur Dekarbonisierung auf
Portfolioebene
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Weitergehende Massnahmen sind nicht ersichtlich.

© Alliance Climatique
Suisse

Schlussfolgerung:
« Good Practice » Pensionskasse:

¢ Die Nachhaltigkeitsreports bezeugen eine aktive Klima-
und Nachhaltigeitsstrategie.

e Dank weitgehenden Umstellungen, geschatzte
Dekarbonisierungsleistung im Vergleich zum
Marktbenchmark mit einer ein Viertel tieferen CO2e-
Intensitat auf den Aktien und
Unternehmensobligationen.

« Uberdurchschnittliches Impact Generating Impact
Investing in Infrastruktur erneuerbare Energien und
Green, Social und Sustainability Bonds mit 7% der
Aktiven.

Tendenz 2020-2026:
Bewertung: sehr viel besser

Kommentar Klima-Allionz

¢ Die Pensionskasse Uri ist auf einem Weg, der bei weitergehenden und
geichwertigen Massnahmen im Rohmen der nachfolgend aufgefiihrten
Wirkachsen dls in Linie mit dem wissenschaftsbasierten Absenkpfad zur
Limitierung der Klimaerwérmung auf das 15°C-Ziel des Pariser Klima-
Abkommens betrachtet werden kann.

¢ Der eingeschlagene Pfad der PK Uri mit den konkreten Massnahmen zur
Dekarbonisierung der Aktien und Unternehmensobligationen erscheint gutim
Einklong mit den akiuell fortgeschrittensten Be:
Profocal.der. UN.convened Net Zero Asset

¢ Noch ausstehend sind jedoch gleichwertige Massnahmen auf dem Rest der
Aktien Ausland, insbesondere den Aktien Emerging Markets und auf den
Unternehmensobligationen Auslond.

¢ Ein konkretes Ziel von Netto Null finanziertes CO2e auf dllen Finanzanlagen
einschliesslich der Alternafiven Anlagen nicht viel spater dls 2040 im Einklong

der. UN.convened Net Zero Asset Owners Alionge ist noch ausstehend.

Auch fehlt noch eine Nachhdltigkeitsirategie ebenfalls die bisher nicht

abgedeckten Anlagekategorien Nicht kotierte CH-Anlagen, Alternative Anlagen

und den « konventionellen » Teil der Infrastrukiur mit dem Ziel, einen

Dekarbonisierungpfad festzulegen.

e Zur Erreichung der Begrenzung der Klimaerwarmung auf 15°C ist bis 2030
eine Reduktion der finonzierten Treibhausgasemissionen um moglichst 60%
gegentiber 2020 erforderlich, sowie ein fortgesetzt ambitionierter Absenkpfad
zu Netto-Null nicht viel spdter als 2040, ermittelt in Abhdngigkeit des zum
gegebenen Zeitounkt wissenschaftiich ermittelten Restoudgets an diesen
Emissionen gemdss dem akiuell fortgeschrittensten
Envi P Fi ial Initiat UN

.

).

ero.Asset Qwners
Allignge ist die Nachhaltigkeits- und klimawirksame Einflussnohme auf die
investierfen Unternehmen noch ausstehend - einschliesslich klimapositiver
Ausiibung der Akfiondrsstimmrechte im Auslond.

¢ Fir dos Investor's Engagement und Stimmrechitsausiibung im in- und Auslond
sollte sich die PK Uri dls Asset Owner einer bestehenden Vereinigung oder
einem Dienstleister direkt anschliessen, sowie nur Asset Monager einsefzen, die

nachgewiesenermassen wirksames Engagement prakfizieren.
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https://cdn.prod.website-files.com/60925c789e5688c0ef924feb/6a2908ba27f4450a8a21c2a7_Nachhaltigkeitsbericht_2025.pdf
https://ka-generate-pdf.herokuapp.com/?slug=publica&lang=de&rating=ratings
https://ka-generate-pdf.herokuapp.com/?slug=pkg-pensionskasse&lang=de&rating=ratings
https://ka-generate-pdf.herokuapp.com/?slug=luzerner-pensionskasse-lupk&lang=de&rating=ratings
https://cdn.prod.website-files.com/60925c789e5688c0ef924feb/69f31d7b64cba1a6042a5e52_PK%20Uri%20Jahresbericht_2025_signiert.pdf
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/
https://www.unepfi.org/industries/investment/one-earth-climate-model-sectoral-pathways-to-net-zero-emissions/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/

