Compatibilité climatique

PK Biel / CP Bienne

(PK Biel/CP Bienne)

Charakterisierung

Die Pensionskasse der Stadt Biel (PK Biel)/Caisse de
pensions de la Ville de Bienne (CP Bienne) liegt mit einem
Anlagevolumen (Ende 2021) von rund 11 Mia. CHF
schatzungsweise im Bereich Top 100 bis 150 der
Pensionskassen der Schweiz.

Nachhaltigkeits-/ESG-Politik

Seit September 2021 verflgt die PK Biel Uber eine
Nachhaltige. Anlagestrategie mit Einbezug von ESG-
Kriterien (Environmental, Social, Governance) beim
Anlageprozess. Zuvor hatte die PK Biel in ihrem
Geschaftshericht. 2020 informiert: « 2019 wurde UBS Asset
Servicing mit einer Analyse beauftragt und hilft der PKBiel,
die Nachhaltigkeit ihrer Anlagen zu priifen, indem
zusatzlich zu den finanziellen Aspekten auch die Faktoren
Umwelt, Soziales und Governance (ESG-Kriterien)
einbezogen werden. Als verantwortungsvolle Investorin
verpflichtet sich die PK Biel, die ESG-Kriterien in ihrer
Anlagepolitik zu bertcksichtigen, vorausgesetzt, dies ist
vereinbar mit den Ertrégen, die zur Deckung der
gegeniber den Versicherten und Rentenbezlger
eingegangenen Verpflichtung, erforderlich sind ». Mit der
neuen Nachhaltigen. Anlagestrategie verpflichtet sich die
PK Biel zur regelmdssigen ESG-Analyse des Port folios auf
der Basis der Ublichen ESG-Kriterien wie Klimawandel,
Wasser, Umwelt verschmut zung, Humankapital und
Unternehmensflhrung. Das Ziel ist die Bewertung der
Investitionen und « wenn nétig » die Umsetzung von
Korrekturmassnahmen. Gemdss Mitteilung der Kasse an
die Klima-Allianz vom November 2021 erhdlt sie periodisch
auch Informationen Gber den CO2-Fussabdruck der
Wertschriften-Port folien. Der Geschdftshericht.2021.der
Geschaftshericht. 2022 und der Geschdftshericht. 2023
enthalten nur Informationen Uber eine Verteilung von
ESG-Ratings ohne Angabe der Quelle und der
Methodologie, aber keine Aussagen Uber Interpretation
und Weiterentwicklungen.
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Kommentar Klima-Allionz

o Die Veroffentichung der Verpflichtung zum Grundsatz, ESG-Kriterien zu
beriicksichfigen sowie der Durchfiihrung von Analysen ist ein erster Anfang,
der in der Praxis seit nunmehr drei Johren dllerdings noch keine Folge auf
Ebene Portfoliokonstruktion zeitigte.

e Inihrer Nachhdltigen Anlagesirategie fehlen noch Aussagen Uber Ziele,
welche die Wirksamkeit ihrer verantwortungsvollen Kapitalanloge auf
Portfolioebene kontinuierlich verbessern.

o Der ASIP hatim Juli 2022 eine ESG-Wedleitung flir. Schweizer. Pensionskassen.
verdffentlicht, worin er festhdilt « Steigende regulatorische
Nachhaltigkeitsanforderungen in der EU wirken sich zunehmend auch auf die
Schweiz aus und erhéhen den Druck auf die Pensionkassen. Um potenziellen
Reputationsschdden vorzubeugen undim Interesse der Destinatdre, ist es
notwendig, dass sich ASIP-Mitdlieder stdrker mit den umwelt- und
sozidlrelevanten Wirkungsmechanismen von Finanzmarkimassnahmen
auseinandersetzen ».

« Die ESG:Wedleitung. fur. Schweizer. Pensionskassen. des ASIP empfiehlt den
Mitgliedern einen Hondlungspfad auf der Basis der doppelten Materidlitat —
sowohl den Einbezug der finanziellen ESG- und Klimarisiken (« financial
materidlity ») cls auch die Umstellung auf eine ESG- und Klima-positive
Wirkung auf die Redlwirtschaft (« impact materiality »).

o Die PX Biel hat noch nicht bekanntgegeben, wie sie in umfassend nachhdliger

Weise in die Entscheide im eigenfichen Anlageprozess eingreifen will

Sie sollte entscheiden, welche konkreten Massnahmen sie den

Vermogensverwalfern vorgeben will, domit diese im Anlageprozess bei der

Selekfion der Unternehmen einen weitgreifenden ESG-Filter anwenden

und/oder substanzielle ESG-begriindete Umgewichtungen vornehmen.

Im Falle der Selekfion von Fonds solten umfassende ESG-Ratingdaten tber alle

investierfen Unternehmen sowie die CO2- Infensitdt vorliegen oder eingeholt

werden, domit Produkte mit der besten Nachhaltigkeit und optimalem

Risiko/Ertragsprofil zum Einsatz kommen.

.

Beriicksichtigung der Klimarisiken als
Teil der ESG-Politik, Beachtung des
Rechtsgutachtens NKF

Die Bertiicksichtigung von Klimarisiken im Anlageprozess ist

gemdss dem Rechisgutachten.ven.NKE Teil der
Sorgfaltspflicht.

Die Kasse besitzt keine offentliche Strategie zum Umgang
mit dem Klimawandel, die inre Anlagepolitik betrifft.

Pensionskasse der Stadt Biel


https://www.pkbiel-cpbienne.ch/anlagen/nachhaltigkeit/
https://www.pkbiel-cpbienne.ch/publikationen/
https://www.pkbiel-cpbienne.ch/anlagen/nachhaltigkeit/
https://www.pkbiel-cpbienne.ch/publikationen/
https://www.pkbiel-cpbienne.ch/wp-content/uploads/PK-Stadt-Biel-Geschaeftsbericht-2022-inkl.-RSTB-sig-sig-7-6-5-4-3-2-1.pdf
https://www.pkbiel-cpbienne.ch/wp-content/uploads/Final-Rapport-de-gestion-2023-sig-sig.pdf
https://www.pkbiel-cpbienne.ch/anlagen/nachhaltigkeit/
https://www.asip.ch/media/filer_public/30/ec/30ec7b97-8107-4e65-b3e9-55a4b528102b/asip_esg-wegleitung.pdf
https://www.asip.ch/media/filer_public/30/ec/30ec7b97-8107-4e65-b3e9-55a4b528102b/asip_esg-wegleitung.pdf
https://www.klima-allianz.ch/fr/article/une-expertise-juridique-confirme-que-les-caisses-de-pensions-doivent-tenir-compte-des-risques-climatiques/

Kommentar Klima-Allionz

e Der Pensionskassenverband ASIP empfiehltin seinem Lej
Vermagensanlage (Juli 2018): “ESG-Risiken und Klimari
Skonomischen Risiken und miissen im Rohmen der Definifion der
Anlagestrategie entsprechend andlysiert werden”.

* Die E3G:-Wedleitung flr. Schweizer. Pensionskassen, des ASIP (Juli 2022) hat
fest, dass die Pensionskassen verpflichtet sind, « materielle » ESG-Risiken

der

(« finoncia materiality ») bei ihren Anlogeentscheidungen zu beriicksichtigen.

Weiterhin sei anerkannt, dass klimabedingte Auswirkungen fur ein
Unternehmen wesentlich sein kénnen.

¢ Ihre Treuhondpflicht gegentiber ihren Versicherten gebietet es, dass die
Kasse definiert, mit welchen Massnahmen sie diesen Risiken begegnen will, und
diese gegentiber der Offenfiichkeit kommuniziert.

Getdtigte Schritte der
Dekarbonisierung des Portfolios

Die PK Biel hat bis heute keine Schritte zur
Dekarbonisierung des Port folios getditigt.

Mitgliedschaft in Vereinigungen fir
Nachhaltigkeit

Gemdss der neuen Version der Nachhaltigen
Anlagestrategie wurde die PK Biel ab Anfang 2023
Mitglied des ETHQS.Engagement. Pool Schweiz und des
ETHQS. Engagement.Pool International.

Klimawirksames Engagement und
Stimmrechtsausibung (Ausland,
Schweiz)

Als Mitglied der beiden Ethos Engagement Pools ist die PK
Biel an deren ESG- und Klima-wirksamen Active Ownership
beteiligt. Via die Ethos-Pools ist sie Mitarbeiterin
insbesondere bei der globalen Investoreninitiative Climate
Action.J0Q+ und aktiv mit weiteren
nachhaltigkeitspositiven Tdtigkeiten der Investoren-
Stewardship.

Wichtig: lesen Sie die Begriindungen fur die Wirksamkeit
und die Details der Engagements im entsprechenden
Unterkapitel zum Engagement des Fqctsheets.der
Stiftung. Abendrot. nach, die ebenfalls Mit tragerin der
Ethos-Pools ist.

Es findet keine direkte Stimmrechtsaustbung der
Pensionskasse bei (fossilen) Unternehmen im Ausland statt.

Messung des CO2-Fussabdrucks oder
des finanziellen Klimarisikos mit
Szendrioanalyse

Es ist keine Absicht einer Bestimmung der
Klimavertrdglichkeit durch Messung des CO2-
Fussabdrucks oder der potenziellen Wertverluste auf dem
Portfolio durch Szenarioanalyse publiziert.

Planung weitergehender Massnahmen
zur Dekarbonisierung auf
Portfolioebene
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Die PK Biel hat keine Absicht bekanntgegeben, einen Paris-
kompatiblen Dekarbonisierungspfad konzeptionell
vorzubereiten.

Alliance Climatique
Suisse

Schlussfolgerung:
Keine Klimavertraglichkeit:

e Grundsdtze fur die nachhaltige Anlagepolitik auf der
Basis von ESG Kriterien (Environmental, Social,
Governance) sind vorhanden, aber eine Umsetzung in
der Praxis unter Beachtung der ESG-Wegleitung_flr
Schweizer Pensionskassen des Pensionskassenverbands
ASIP ist ausstehend.

* Die Berticksichtigung der finanziellen
Klimarisiken (« financial materiality ») gemadss
dem Konzept der doppelten Materialitat der ESG-
Wegleitung_fiir Schweizer Pensionskassen des ASIP
ist beschrdankt auf Aktiondrseinflussnahme im Rahmen
des ETHOS Engagement Pool International -
treuhdnderische Sorgfaltspflicht ungentgend
respektiert.

Noch fehlt eine Klimastrategie mit dem Ziel der
Dekarbonisierung des Port folios in Linie mit den Zielen des
Pariser Klimaabkommens - max. 1.5°C und Netto-Null
finanzierte Treibhausgasemissionen spdtestens 2050,
orientiert an den aktuell fortgeschrittensten Zielen des
Target. Setting. Protocal.der. UN-convened.Net. Zero. Asset
Quwners.Allance.

—
Tendenz 2020-2024:
Bewertung: etwas besser

Kommentar Klima-Allionz

¢ Mitihrer neuen Nachhaltigen Anlagesirategie und mitihrem beginnenden
Engagement, das auch das Feld der fossilen Energien einschliesst, hat die PK Biel
einen Anfang gemacht.
Es ist jedoch angezeigt, dass sie sich konkreter mit dem Thema des Umgangs
mit der Nachhaitigkeit und den finanziellen Klimarisiken beschaftigt -
verstanden als ganzheitiche Integration von ESG- Ratings und CO2-
Fussabdruckdaten in den Selektionsprozess der Titel unter Beachtung der
ESG:Wedleitung, fur. Schweizer, Pensionskassen, des Pensionskassenverbands
ASIP.
Sie sollte prockfiv eine wirksame Integration der ESG-Kriterien und der
finanziellen Klimarisiken in den Anlageprozess durch ihre
Vermdgensverwadlfer durchsetzen und tberwachen - oder dber Fonds
nachfragen und selektionieren, die nachgewiesenermassen nach
weitreichenden ESG-Positivkriterien und mit einschneidenden Eingriffen zur
CO2-Reduktion konstruiert sind.
¢ Die anschliessende Weiterentwicklung der Nachhadlfigkeitspolitik sollte einen
Dekarbonisierungspfad des Portfolios mit Netto-Null spdtestens 2050 ergeben,
beruhend auf Zwischenzielen in Linie mit der akiuell fortgeschrittensten

o Damit das Ziel, die Klimoerwdrmung auf 15°C zu begrenzen, so schnell wie
moglich eingehalten werden kann, ist bis 2025 eine Redukfion um mindestens
22%, besser noch 32%, gegentiber 2020 erforderlich, und bis 2030 eine
Senkung um 49%, besser noch 65%.

» Gemdss dem Target Setfing Profocol der UN.convened Nef.Zero Asset Quners
Allignge ist ebenfalls das Hochfahren des « Impact Investing » (Climate
Solution Investment/financing Transition Investments) empfohlen.

Pensionskasse der Stadt Biel


https://www.klima-allianz.ch/wp-content/uploads/Leitfaden-Vermoegensanlagen-2018.pdf
https://www.asip.ch/media/filer_public/30/ec/30ec7b97-8107-4e65-b3e9-55a4b528102b/asip_esg-wegleitung.pdf
https://www.pkbiel-cpbienne.ch/anlagen/nachhaltigkeit/
https://www.ethosfund.ch/de/mitglieder-ethos-engagement-pools
https://www.ethosfund.ch/de/produkte-und-dienstleistungen/dialog-mit-den-unternehmen
http://www.climateaction100.org/
https://ka-generate-pdf.herokuapp.com/?slug=stiftung-abendrot&lang=de&rating=ratings
https://www.asip.ch/media/filer_public/30/ec/30ec7b97-8107-4e65-b3e9-55a4b528102b/asip_esg-wegleitung.pdf
https://www.asip.ch/media/filer_public/30/ec/30ec7b97-8107-4e65-b3e9-55a4b528102b/asip_esg-wegleitung.pdf
https://www.ethosfund.ch/de/produkte-und-dienstleistungen/dialog-mit-den-unternehmen
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
http://pkbiel-cpbienne.ch/wp-content/uploads/2021/09/Str.Inv_.Durable_D-1.pdf
https://www.asip.ch/media/filer_public/30/ec/30ec7b97-8107-4e65-b3e9-55a4b528102b/asip_esg-wegleitung.pdf
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/

«

Politische Aktivitéiten

Marz 2017. Interpelation.Levin Koller, Miro Meyer (JUSO) im
Stadtparlament zum finanziellen Risiko bei fossilen
Investitionen. Die Regierung antwertef. recht
ausweichend, dass sie es im Prinzip als permanente
Aufgabe sehe, seine Vertretungen im obersten Organ der
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Pensionskasse ,hinsichtlich okologischer Fragestellungen zu
sensibilisieren”, verweist aber darauf, dass die
Pensionskasse autonom entscheide, sie also keine
Weisungsbefugnis habe. Dies steht jedoch im Gegensatz
zur Aussage von Prof. Kieser und Dr. Saner in
Vermogensanlage von Vorsorgeeinrichtungen”,
Allgemeine Juristische Praxis, 2017.

Pensionskasse der Stadt Biel


https://uploads.strikinglycdn.com/files/4f90f627-e91d-4f57-af58-58b8877e0a85/BE%20(Biel)%20Beantwortung_Interpellation_CarbonBubble.pdf
https://uploads.strikinglycdn.com/files/4f90f627-e91d-4f57-af58-58b8877e0a85/BE%20(Biel)%20Beantwortung_Interpellation_CarbonBubble.pdf
https://uploads.strikinglycdn.com/files/3f451231-03d1-448d-9d34-4a9939d0c193/Kieser-Saner-Verm%C3%B6gensanlage_von_Vorsorgeeinrichtungen.pdf

