Compatibilité climatique
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Charakterisierung

Mit einem Anlagevolumen von rund 44 Mia. CHF liegt die
Sammelstiftung Nest schdtzungsweise unter den Top 80
bis 90 der Pensionskassen der Schweiz.

Nachhaltigkeits-/ESG-Politik

Die Sammelstitung Nest ist Nachhaltigkeit spionierin seit
ihrer Grindung. Mit inrem Nagchhaltigkeit skonzept. deckt
sie ihre Unternehmenst dtigkeit Ilckenlos ab: im
Vorsorgeauftrag, in den Anlagen und im eigenen Betrieb.
In Bezug auf ihre Investitionen verfolgt sie ihren
Nagchhaltigkeitsansatz mit tiefgreifender ESG-Integration
(ESG: Environmental, Social, Governance) in den
Anlageprozess systematisch seit 2001 sie griindete
zusammen mit dem Forschungs- und
Beratungsunternehmen Infras die Nachhaltigkeit srating-
Agentur Inrate. Diese beurteilt Unternehmen, Ldnder und
Organisationen hinsichtlich derer Nachhaltigkeit, und
wagt ab, ob sie fur eine Investition infrage kommen. Ein
Mittel dazu ist das von Nest eingeflihrte Oko-Rating, das
die Grundlage dafir bietet, auch komplexere Firmen auf
ihre nachhaltige Wirtschaftsweise zu untersuchen.

Der Nest-Nachhaltigkeitsansatz umfasst alle
Anlageklassen: Aktien, Obligationen, Alternative Anlagen
(Private Equity, Private Debt, Infrastruktur) und
Immobilien.

Der nachhaltige. Anlageprozess beruht auf Ausschlissen
(z.B. Waffen) und Verhalten (z.B. Korruption), und durch
ein Nachhaltigkeitsrating (« Positive Screening »). Inrate
setzt das Nest-Nachhaltigkeitsprofil in eine investierbare
Titelliste um, die im Vergleich zum Markt massiv reduziert
ist. So waren 2022 bei den Aktien von 100% des globalen
Unternehmensuniversums bei Nest nur 38% investierbar.
Dabei kommt der aktuell nachhaltigste « Best-in-Service »
Ansatz zur Anwendung: « Die Servicesektoren werden
nach den Bedurfnissen der Gesellschaft gegliedert.
Neben dem - schlechtesten - Sektor Energie gibt es
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weitere Sektoren wie beispielsweise Transport,
Gesundheitswesen oder Informationstechnologie. So
werden im differenzierteren Servicesektor Transport zum
Beispiel Fluggesellschaften mit Autoherstellern,
offentlichen Verkehrsmitteln usw. verglichen, was zur
Konsequenz hat, dass Fluggesellschaften aus Nest -
sperzifischer Nachhaltigkeit ssicht nicht investierbar sind.
Dies ist ein wesentlicher Unterschied zum Ublichen
Nachhaltigkeitsansatz « Best-in-Class », bei dem
Unternehmen in derselben Branche (wie beispielsweise
Flugzeughersteller) analysiert werden. Dieser Ansatz fuhrt
dazu, dass weiterhin in Fluggesellschaften investiert wird.
Weiter hervorzuheben ist, dass in der « Best-in-Service »
Bewertung auch die Auswirkungen (Impacts) der
Produktion und der Produkte Uber den ganzen
Produktlebenszyklus erfolgt, das heisst Beschaffung,
Produktion, Nutzung und Entsorgung. Dabei werden
mehrere hundert Skologische und soziale Indikatoren zur
Analyse der Nachhaltigkeit eingesetzt. Um investierbar zu
sein, darf das Unternehmen sowohl auf dkologischer als
auch auf sozialer Ebene nicht unterdurchschnittlich
abschneiden und muss mindestens bei einem der beiden
Faktoren Uberdurchschnit tlich sein. Das heisst, die
okologische und soziale Bewertung konnen sich
gegenseitig nicht kompensieren ».

Mit dem « Best-in-Service » Ansatz ist die Nest demnach
bereits eine Stufe nachhaltiger als die heute im Bereich
der nachhaltigen Anlagen mehrheitlich eingesetzte

« Best-in-Class » Methode. Bereits der entsprechende
SPRG-Repeort. 2020 von Inrate, der die Aktien Industrielle
Lander abdeckte, bewies dies. Der Nachhaltigkeitshericht
2023 zeigt, dass der Selektionsprozess in Bezug auf die
Vermeidung_negativer Wirkungen gemdass den LN
Sustainakle Revelopment. Goals (Agenda 2030) visiondr
unter den Pensionskassen der Schweiz ist. Im Vergleich zur
Benchmark, welche die Weltwirtschaft widerspiegelt,
reduziert das untersuchte Nest-Port folio die negativen
Auswirkungen insgesamt um Uber 80% bei den
Obligationen respektive 50% bei den Aktien. Gleichzeitig
sind die positiven Beitrage insgesamt leicht hoher. Diese
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https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/04_nachhaltigkeit/Nachhaltigkeitskonzept/Nest_Nachhaltigkeitskonzept.pdf
https://www.nest-info.ch/nachhaltigkeit/
https://inrate.com/
https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/04_nachhaltigkeit/unser_engagement/Nachhaltigkeit_Selektion.pdf
https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/04_nachhaltigkeit/nachhaltigkeitsreporting/201231_Inrate_Factsheet_Nest_SDG.pdf
https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/04_nachhaltigkeit/nachhaltigkeitsreporting/Nest_Nachhaltigkeitsbericht_2023.pdf
https://sdgs.un.org/goals

Grossenordnungen werden durch die neuen Inrate:
Berichte.im.Eeld. World von 2025 betreffend Qbligationen
Industrieldnder. und Aktien.Industrieldnder. bestatigt.

Nest-Inrate bewerten nicht nur Unternehmen, sondern
auch. Staaten. auf inre Nachhaltigkeitswirkung. Diese
Bewertung ermdglicht es, Staatsobligationen-Port folios
hinsichtlich ihrer Nachhaltigkeit einzuordnen.

Bereits seit dem Nagchhaltigkeitshericht. 2021 bewertet Nest
mit der Methedolegie.von.Inrate auch das Port folio
Private Equity und Infrastruktur in Bezug auf die
Ausrichtung an den UN.Sustainakle Development. Goals
(siehe unten). Gemdss Nachhaltigkeitshericht. 2024
erlaubt das Rating von Inrate, neu auch fir Private Debt,
Sektoren zu identifizieren, welche entweder positiv oder
zumindest neutral hinsichtlich der Nachhaltigkeit sind.
Diese Sektoren sind dann fur die Vermogensverwalter
investierbar. Zudem mussen sie seit Mitte 2024 bei jeder
neuen Investition eine von Nest definierte Nachhaltigkeits-
Checkliste anwenden. Diese umfasst diverse Vorgaben,
unter anderem zur Anwendung von Nachhaltigkeits-
Standards, Berichterstattung und Kontroversen. Mit tels
vordefinierter Kennzahlen (wie beispielsweise bezlglich
Treibhausgasen) werden spezifische Themen regelmdssig
rapportiert. Gemdss Nachhaltigkeitshericht. 2021 werden
Unternehmen wie der Luftverkehr oder die Gasversorgung
ausgeschlossen. Investierbar sind dagegen Unternehmen
neutraler Branchen wie Telekommunikation oder
Unternehmen in Branchen mit positiven Auswirkungen wie
erneuerbare Energien oder Teile der sozialen
Infrastruktur wie Bildung. In einem zweiten Schritt werden
die Vermogensverwalter der ausgewdhlten
Anlagegefdsse in die Pflicht genommen. Die Investitionen
missen von Vermdgensverwaltern hinsichtlich der von
Nest vorgeschriebenen Nachhaltigkeit skriterien

beurteilt werden und sind nur investierbar, wenn diese
auch erflllt werden. Da die Investitionsdauer bei

Private Equity und Infrastruktur oft mehrere Jahre
betragt, ist eine regelmassige Uberprifung der
Nachhaltigkeit der investierten Unternehmen auch
wdhrend der Haltedauer sehr wichtig. Deswegen
Uberprift Nest in einem dritten Schritt jahrlich samtliche
Alternativen Anlagen auf Nachhaltigkeit skontroversen.
Dabei handelt es sich um Vorfdlle, bei denen ein
Unternehmen durch seine kontroverse Geschdaftstatigkeit
negativ auffdllt. Dies kdnnen beispielsweise
Betrugsvorwiirfe oder umweltverschmutzende Aktivitaten
u. a. sein. Bei Vorfdllen wird der Vermdgensverwalter
angegangen, um entweder beim Unternehmen zu
intervenieren oder gar das Investment zu liquidieren (s.
unten).

Mit dem Nachhaltigkeitshericht. 2022 setzte Nest den
ASTP-Reporting.Standard vom Dezember 2022 sowie die
Swiss.Climate. Scores um (s. unten).
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Besonders hervorzuheben: das Port foliomanagement hat
mit der hohen ESG-Selektivitat aufgrund des strengen

« Best-in-Service » Ratings im.Mehrjahresdurchschnit.
bessere Renditen.als.der. Rurchschnitt. der Schweizer
Pensionskassen hervorgebracht.

Berilcksichtigung der Klimarisiken dls
Teil der ESG-Politik, Beachtung des
Rechtsgutachtens NKF

Die Berticksichtigung von Klimarisiken im Anlageprozess ist
gemdss dem Rechtsgutachten.von.NKE ftei der
Sorgfaltspflicht.

Auf der Basis ihres Nachhaltigkeitsansatzes mit der
Selektion der Firmen aufgrund der ESGKriterien ist die
okologisch-ethische Pensionskasse NEST gleichzeitig auch
Vorreiterin in Bezug auf die CO2-Exposition des Port folios.
Thr.Ansatz.schliesst. Anlagen.in. CQ2-intensive
Unternehmungen.qus.den Bereichen. QL. Kohle und Gas
weitgehendst. qus.

Getditigte Schritte der
Dekarbonisierung des Portfolios

Dekarbonisierung

Per Ende 2019 war der Nest-Aktienbestand (mit den
Anlagekategorien Schweiz, Developed Markets ex Schweiz,
Emerging Markets, und mit Scope 3, siehe unten) 30%
weniger treibhausgasintensiv als das globale Port folio des
individuellen Vergleichsindexes. Der entsprechende
Reduktionsbetrag gemdass Treibhausgqsreport.. 2021 war
37% per Ende 2021 (mit Scope 3) respektive 46% auf Basis
Scope fund 2.

Seit dem Nachhaltigkeitshericht. 2022 erfasst Nest im Zuge
des Reportings gemdss ASIP-Standard die Anzahl der
Unternehmen im Aktien-Port folio mit Netto-Null
Bekenntnissen. Aktuell ist der Anteil der Unternehmen mit
Bekenntnissen zu « internationalen Klimazielen » 74% und
derjenige zu verifizierten Science Based. JTargets (SBTI)-
konformen Klimazielen 39%. Der Anteil mit glaubhaftem
Bekenntnis zu Einhaltung internationaler
Menschenrechtsnormen ist 45%.

Die weiteren Nachhaltigkeit sberichte, wie der
Nachhaltigkeitshericht. 2024, bestatigen die Dimension der
Reduktion der CO2-Intensitat sowohl fir die Aktien als
auch fur die Unternehmensobligationen. Die Aktien waren
rund 30% weniger CO2-intensiv (gemessen als t CO2/Mio
Umsatz, Scope 1und Scope 2) als der Customized
Benchmark, und die Unternehmensobligationen ebenfalls
um rund 30%.

NEST spezifiziert im Nachhaltigkeitskonzept. gleichlautende
Prinzipien der ESG-Integration in den Anlageprozess
auch fur die Unternehmens- und Staatsobligationen und
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https://www.nest-info.ch/nachhaltigkeit/nachhaltigkeitsreporting/
https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/04_nachhaltigkeit/nachhaltigkeitsreporting/Inrate_Factsheet_Nest_SDG_Anleihenportfolio_2024-12-31_german_V2.pdf
https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/04_nachhaltigkeit/nachhaltigkeitsreporting/Inrate_Factsheet_Nest_SDG_Aktienportfolio_2024-12-31_german_v2.pdf
https://www.nest-info.ch/anlagen/qa-anlagen/
https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/04_nachhaltigkeit/nachhaltigkeitsreporting/Nachhaltigkeitsbericht_2021.pdf
https://inrate.com/esg-impact-ratings/
https://sdgs.un.org/goals
https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/04_nachhaltigkeit/nachhaltigkeitsreporting/Nest_Nachhaltigkeitsbericht_2024_DE_web.pdf
https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/04_nachhaltigkeit/nachhaltigkeitsreporting/Nachhaltigkeitsbericht_2021.pdf
https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/04_nachhaltigkeit/nachhaltigkeitsreporting/Nest_Nachhaltikgkeitsreporting_DE_2022.pdf
https://www.asip.ch/de/newsroom/medienecke/182-asip-esg-reporting-2022/
https://www.sif.admin.ch/sif/de/home/swiss-climate-scores/swiss-climate-scores-in-kurz.html
https://nest-info.ch/anlagen/anlageergebnis/
https://www.klima-allianz.ch/blog/neues-rechtsgutachten-bestatigt-pensionskassen-mussen-klimarisiken
https://www.nest-info.ch/nachhaltigkeit/nachhaltigkeitsreporting/
https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/04_nachhaltigkeit/nachhaltigkeitsreporting/220721_Inrate_Nest_Climate_2021.pdf
https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/04_nachhaltigkeit/nachhaltigkeitsreporting/Nest_Nachhaltikgkeitsreporting_DE_2022.pdf
https://sciencebasedtargets.org/
https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/04_nachhaltigkeit/nachhaltigkeitsreporting/Nest_Nachhaltigkeitsbericht_2024_DE_web.pdf
https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/04_nachhaltigkeit/Nachhaltigkeitskonzept/Nest_Nachhaltigkeitskonzept.pdf

die alternativen Anlagen (Private Equity, Infrastructure,
Insurance Linked Securities, Private Debts). Deshalb ergibt
sich ein analoger oder besserer Reduktionswert fUr das
gesamte Port folio. Die Nest bestatigte bereits im
Klimareport 2017 denn auch in Bezug auf ihre Ergebnisse
aus dem BAFU-Klimatest 2017: « Das in der Studie
untersuchte Aktien- sowie das Obligationen-Mandat ist
deutlich weniger CO2-intensiv im Vergleich zu
konventionellen Anlagestrategien ». Die Sammelstiftung
veroffentlichte Ende 2020 ihren Bericht des BAFU-
Klimatests 2020, worin ihre im Vergleich zur Masse der
institutionellen Investoren bemerkenswert geringfligige
Exposition zu den kohlenstoffintensiven Sektoren bestatigt
wurde.

Nest bewertet nicht nur Unternehmen, sondern auch
Lander auf ihre Nachhaltigkeit swirkung. Diese Bewertung
ermdglicht es Staatsobligationen-Port folios hinsichtlich
ihrer Nachhaltigkeit einzuordnen. Die Methode von Inrate
dhnelt dabei jener bei Unternehmen, der Fokus liegt aber
auf Aspekten, die direkt von Staaten kontrolliert oder
beeinflusst werden. Ldnder durchlaufen 38
Ausschlusskriterien, wie Todesstrafe, EU- und UN-
Waffenembargos, Nuklearwaffen, Pressefreiheit, Regimetyp
usw. Wenn sie dabei nicht ausgeschlossen werden, wird
jedes Land auf die Themen Umwelt und Gesellschaft
Uberpriift. Diese Uberpriifung erfolgt insgesamt mit ber
70 Indikatoren. Aufgrund der strikten Kriterien sind nur,
rund.20.Ldnder. investierbar.

Wie etwa aus dem Geschdftshericht. 2024 hervorgeht,
verzichtet Nest auf Anlagen in Rohstoffe und Gold. Die
Alternativen Anlagen bestehen aus Private Equity, Private
Debt und Infrastruktur; weiterhin in Insurance Linked
Securities (ILS) zur Mit-Ubernahme von grossen
Extremwet ter-Risiken (u.a. gegen Schaden von Wirbelsttr-
men) als Wiederversicherer von entsprechenden
Versicherern.

Kommentar Klima-Allionz

e Die Asset Manager sind Cambridge Associates, Swiss Re und Twelve Capital
(heute Twelve Securis).

o Gemdass der Klima-Alianz Ljsf
Anlageldsungen sind diese dr
bestmdglichst nachhaltigen Vermogensverwaitern.

e Alle sind unter dem Aspekt der notwendigen Wirkung fur die Klima-
Adcxpfcmon gemessen an der Positivwirkung der Bl Green. Taxonomy.Annex
I fe. Chonge Adaptation, Kepitel 10.« Financidl. and Insurance

/ » sub-optimal (verbesserungswiirdig). Ein Engagement fur die

ErW|rkung von Verbesserungen oder ein Austausch durch bessere ILS-

Manager ware empfehlenswert.

chtunfer den

Impact Generating Investing

Mit den Kategorien Private Equity, Private Debt und
Infrastruktur tatigt Nest gemdiss ihren

Geschdftsberichten (z.B. Geschaftshericht.2022) primar
Investitionen in Projekte, Firmen und innovative
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Technologien rund um das Thema Clean Energy,
Energieeffizienz, zertifizierte nachhaltige Forstwirtschaft
und Erhaltung von Waldern und Biodiversitéit. Diese
Fokussierung ist auf die strengen Anforderungen
beziglich Nachhaltigkeit zurlickzuflhren. So schliesst Nest
Investitionen in Olpipelines, Gasversorgung, Autobahnen
oder Flughdfen aus.

Aus den besagten Berichten und Mitteilungen sowie dem
Nachhaltigkeitseericht. 2021 beziiglich Investitionen in den
Infrastruktur- und Private Equity Port folien ergab sich,
dass soziale und griine Impact Generating Investing im
Bereich Private Equity und Infrastruktur unter
Orientierung an den UN.Sustainakle Development. Gogls
aufgrund der Inrate Methodologie wie folgt aufgeteilt ist
(siehe auch oben): fast die Halfte des Anlagevolumens
leistet einen explizit positiven Beitrag, ndmlich nachhaltiges
Timber und Holz, Bildung, Gesundheit (v.a. Dienstleistungen
und Medtech), nachhaltiges Wasser- und Abfall-
Management, Finanzdienstleister (v.a.
Entwicklungsfinanzierung und -versicherung) und
Erneuerbare Energie. Unter Herbeizug der inhaltlich enger
definierten EU:Taxonemie. und/oder der GLIN-
IRIS+Taxenemie und der Anlagestrategie gemdss
Geschdftshericht.2024 mit dem Gewicht der Port folien
Infrastruktur und Private Equity von rund 8% konnen auf
der Basis der deklarierten Anteile im

Nachhaltigkeit seericht. 2021 folgende Anteile auf den
Aktiven als Impact Generating Investing berechnet
werden: Erneuerbare Energien 1% (13% x 8%),
Finanzdienstleistungen (v.a. Entwicklungsfinanzierung und
- Versicherung) 0.9% (1% x 8%), Nachhaltiges Timber und
Holz 0.6% (7% x 8%), Nachhaltiges Abfall- und
Wassermanagement 0.15% (2% x 8%), Gesundheit (v. a
Dienstleistungen und Medtech konform zu IRIS-
Taxonomie Health) 0.8% (10% x 8%), total rund 3.5% der
Aktiven.

Weiterhin hat Nest ab 2023 ein Port folio Private Debt von
gemdass Geschaftshericht.2024. 3.2% der Aktiven
aufgebaut, angelegt via Muzinich.&.Co. Der
Nachhaltigkeitshericht. 2023 bestatigt, dass auch fur
Private Debt dieseloen Grundsdtze und Selektionskriterien
wie bei Private Equity und Infrastruktur Anwendung
finden. Es ist demnach zu postulieren, dass ungefahr
derselbe Anteil an Impact Generating Investments in
gleichwertige Impact-Aktivitdten investiert werden,
ndmlich rund 1.6% der Aktiven (3.2/8 x 3.5%).

Im Bereich der Obligationen Schweiz und Fremdwdhrung
schliesslich investierte Nest gemdiss einer Mit teilung vom
Januar 2023 in Green Bonds fUr erneuerbare Energien
und vergleichbare Zwecke sowie fur griine Immobilien.
Gemass der Ausscheidung im Fagctsheet. Immobilien.Nest
Sammelstifiung zwischen « Griine Immobilien » und

« Erneuerbare Energien » - jeweils die Halfte der Green
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https://nest-info.ch/anlagen/qa/
https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/07_service_center/Publikationen_DE/Nest_GB24_DE.pdf
https://www.klima-allianz.ch/fr/rating-climatique-placements-mobiliers/plus/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R2139
https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/07_service_center/Publikationen_DE/Gesch%C3%A4ftsbericht_2022.pdf
https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/04_nachhaltigkeit/nachhaltigkeitsreporting/Nest_Nachhaltigkeitsbericht_2021.pdf
https://sdgs.un.org/goals
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R2139
https://iris.thegiin.org/document/iris-and-impact-management-project/
https://iris.thegiin.org/document/iris-thematic-taxonomy/
https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/07_service_center/Publikationen_DE/Nest_GB24_DE.pdf
https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/04_nachhaltigkeit/nachhaltigkeitsreporting/Nachhaltigkeitsbericht_2021.pdf
https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/07_service_center/Publikationen_DE/Nest_GB24_DE.pdf
https://www.muzinich.com/de_DE/private-markets/private-debt
https://www.muzinich.com/de_DE/private-markets/private-debt
https://ka-generate-pdf.herokuapp.com/?slug=nest-sammelstiftung&lang=de&rating=immobilien-rating

Bonds Anteile - betrdagt das Impact Generating
Investment fUr letztere, also im vorliegenden Bereich, rund
12% der Aktiven.

Zusammengefasst besteht demnach ein explizites
Sustainable Impact Generating Investing in erneuerbare
Energien, Energieeffizienz, Entwicklungsfinanzierung und -
Versicherung, Kreislaufwirtschaft (Abfall und Abwasser),
Nachhaltige Forstwirtschaft, Gesundheitsdienstleistungen
und Medtech von 6.3% (3.5 + 1.6 + 12%) der Aktiven.

Falls Nest sich bei der Selektion und beim Engagement mit
den ILS Asset Managern an der Definition der
Positivwirkung der EU. Green. Taxenomy. Annex. 11, Climate
Change. Adaptation. Kapitel 10.« Financial.and. Insurance
Activities » bestmdglichst orientieren wiirde, ware dieser
Anteil noch hdher (siehe auch oben).

Mitgliedschaft in Vereinigungen fir
Nachhaltigkeit

Die Nest ist Mitglied bei Swiss. Sustainable finance.

Sie ist zudem Unterzeichnerin der UN.Pringiples.for.
Responsible Investment. (UN PRI); damit verpflichtet sie
sich, Nachhaltigkeit skriterien in ihrer Anlagepolitik zu
berlcksichtigen und entsprechendes Reporting zu
betreiben.

Die Nest ist Mitglied der Responsikle. Shareholder. Group
von.Inrate.in der.Schweiz, und des ETHQS Engagement.
Poal.International

Klimawirksames Engagement und
Stimmrechtsausibung (Ausland,
Schweiz)

Schweiz

Als Mitglied der Responsible Shareheolder. Group.veon
Inrate fuhrt Nest via Inrate mit verschiedenen Schweizer
Firmen nachhaltigkeitswirksame. Riclogprozesse durch und
nimmt die Stimmreghte.in.der.Schweiz via zRating von
Inrate entsprechend wirksam wahr.

Ethos Engagement Pool International

Als Mitglied des Ethos Engagement Pool International ist
Nest an dessen Nachhaltigkeits- und Klima-wirksamen
Active-Ownership beteiligt. Via diesen Ethos-Pool ist sie
Mitarbeiterin insbesondere bei der globalen
Investoreninitiative Climate. Action.J0Q+ und aktiv mit
weiteren nachhaltigkeit spositiven Tatigkeiten der
Investoren-Stewardship.

Wichtig: lesen Sie die Begriindungen fur die Wirksamkeit
und die Details der Engagements im entsprechenden
Unterkapitel zum Engagement des Factsheets.der
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Stiftung. Abendret. nach, die ebenfalls Mit trdgerin des
Ethos-Pools ist.

Engagement im Feld Private Equity, Private Debt und
Infrastruktur

Gemdass Geschdftshericht.202] und den weiteren
Reportings Uberpruft die NEST mit Hilfe von Reprisk bei
den Alternativen Anlagen und bei Infrastruktur jahrlich
alle Unternehmen auf kontroverse Geschdftstatigkeit wie
Betrug oder Umweltverschmutzung. Bei Vorfdllen wird der
Vermdgensverwalter angegangen, um entweder beim
Unternehmen zu intervenieren oder gar das Investment
zu liquidieren, wie beispielsweise im Nachhaltigkeitshericht
2024 erwadhnt.

Weiterhin erfolgt Engagement, wie oben erwdhnt,
dadurch dass die Asset Manager bei jeder neuen
Investition in Infrastruktur, Private Equity und Private
Debt eine von Nest definierte Nachhaltigkeits-Checkliste -
anwenden mussen. Diese umfasst diverse Vorgaben, unter
anderem zur Anwendung von Nachhaltigkeits-Standards,
Berichterstattung und Kontroversen. Mittels vordefinierter
Kennzahlen (wie beispielsweise bezlglich Trelbbhausgasen)
werden spezifische Themen regelmdssig rapportiert.

Stimmrechte

Es findet keine Stimmrechtsaustibung bei (fossilen)
Unternehmen im Ausland statt. Gemdss einer Mitteilung
von Nest an die Klima-Allianz vom Mdrz 2022 war sie
aktuell daran, zu evaluieren wie diese umsetzbar wdre, da
die technische Umsetzbarkeit nicht gleich einfach ist wie
fur Schweizer Titel. Wie der Nachhaltigkeitshericht. 2023
aufzeigt, hat Nest dies mit Hilfe des Dienstleisters Minerva
erfolgreich umgesetzt.

Messung des CO2-Fussabdrucks oder
des finanziellen Klimarisikos mit
Szenarioanalyse

Besonders hervorzuheben: die Messungen durch Inrate
umfassen nicht nur wie Ublich die sogenannten Scope 1
Emissionen (betriebseigenes CO2 und weitere
Treibhausgase) und die Scope 2 Emissionen aus
Strombezug, der mit fossilen Brennstoffen erzeugt wird,
sondern auch die.ein.Mehrfaches.héheren.Scope.3
Emissionen. Letztere setzen sich zusammen aus den durch
die Vorlieferanten emittierten Treibhausgase sowie -
besonders gewichtig - die Emissionen der nachfolgenden
Verbraucher (also insbesondere das Verbrennen von Erdol
und Erdgas in Industrie, Transport und Gebduden).

Die Reportings von Nest visualisieren, dass die finanzierten
Emissionen des Scope 3 up- und downstream mehr als
doppelt so hoch sind als der Scope 1und Scope 2
zusammengenommen.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R2139
http://www.sustainablefinance.ch/en/vision-mission-_content---1--1034.html
https://www.unpri.org/pri
https://inrate.com/active-ownership/
https://www.ethosfund.ch/de/produkte-und-dienstleistungen/dialog-mit-den-unternehmen
https://inrate.com/active-ownership/
https://inrate.com/active-ownership/esg-engagement-solutions/
https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/04_nachhaltigkeit/nachhaltigkeitsreporting/Rechenschaftsbericht_Nest_Sammelstiftung_2021.pdf
https://inrate.com/active-ownership/proxy-voting-services/
http://www.climateaction100.org/
https://ka-generate-pdf.herokuapp.com/?slug=stiftung-abendrot&lang=de&rating=ratings
https://ka-generate-pdf.herokuapp.com/?slug=stiftung-abendrot&lang=de&rating=ratings
https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/07_service_center/Publikationen_DE/Nest_GB2021_DE.pdf
https://www.reprisk.com/
https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/04_nachhaltigkeit/nachhaltigkeitsreporting/Nest_Nachhaltigkeitsbericht_2024_DE_web.pdf
https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/04_nachhaltigkeit/nachhaltigkeitsreporting/Nest_Nachhaltigkeitsbericht_2023.pdf
https://www.inrate.com/cm_data/190523_Newsletter_Article_Carbon-final_DE.pdf
https://www.inrate.com/cm_document/Inrate_Climate_Impact_Methodology.pdf
https://www.inrate.com/cm_data/190523_Newsletter_Article_Carbon-final_1.pdf
https://www.carbon-connect.ch/de/loesungen/analyse/co2-bilanz/

Planung weitergehender Massnahmen
zur Dekarbonisierung auf
Portfolioebene

Der nachhaltige. Anlageprozess fokussiert auf wenig fossil-
abhdngige Sektoren, Unternehmen und Staaten. Mit
Untergewichtung treibhausgasintensiver Sektoren (z. B.
fossile Energie) und dem Ausschluss nicht nachhaltiger
Unternehmen aller Sektoren, sowie mit Ubergewichtung
von Sektoren mit geringer CO2-Intensitat (z. B.
Gesundheitswesen) und der Bevorzugung
klimafreundlicher Unternehmen ist Nest auf einem
visiondren Klimapfad, der in Bezug auf inre Aktiven
geeignet ist, das 1.5°C Ziel der Pariser Klimaabkommen mit
Netto-Null finanzierte Treibhausgasemissionen bereits
2040 zu erfUllen.

Alliance Climatique
Suisse

Schlussfolgerung:
Seit Jahrzehnten visiondre, rundum nachhaltige
Pensionskasse und Vorreiterin, die mit allen ihren

Investitionen einschliesslich der Tmmobilien auf einem
1.5°C-Pfad ist:

* Nachhaltigkeitsansatz mit tiefgreifendem
Nachhaltigkeitsansatz in den Anlageprozess - umfasst
alle Anlageklassen: Aktien, Obligationen, Alternative
Anlagen (Private Equity, Private Debt, Infrastruktur).

e Im Vergleich zum Weltmarkt Reduktion der
investierbaren Firmen und Staaten bei den Aktien und
Obligationen um rund die Halfte — Ausschluss aufgrund
strengem Nachhaltigkeitsrating durch Inrate.

e Nest-Inrate-Reduktionsansatz mit « Best-in-Service »
gemadss den Bedurfnissen der Gesellschaft - bereits
eine Stufe nachhaltiger als Ubliche ESG-Methode
« Best-in-Class ».

e Der nachhaltige Anlageprozess fokussiert auf ckosozial
positive Sektoren, Unternehmen und Staaten.

e Vergleichbarer Indikatoren-basierter Selektionsansatz
mit Engagement und Einforderung Reporting von CO2-
und Nachhaltigkeits-Kennzahlen bei Private Equity,
Private Debt und Infrastruktur.

e Mit dem Inrate-Nachhaltigeeitsansatz sind CO2-
intensive Unternehmungen aus den Bereichen Ol Kohle
und Gas weitgehendst ausgeschlossen.

e Seit Jahren sind die Aktien und
Unternehmensobligationen um durchschnit tlich 30%
weniger CO2-intensiv (gemessen als t CO2/Mio.
Umsatz, Scope 1und Scope 2) als die zugehorige
Marktreferenz; bei Einbezug der indirekten Emissionen
der Lieferketten Scope 3 ist die Reduktion in der
gleichen Grossenordnung.
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« Uberdurchschnittliches Sustainable Impact Generating
Investing bei Infrastruktur, Private Equity, Private Debt
und mit Green Bonds von rund 6.3% der Aktiven in die
grinen und sozialen Lésungen weltweit (erneuerbare
Energien, Energieeffizienz, nachhaltige Forstwirtschaft,
Kreislaufwirtschaft, Entwicklungsfinanzierung und -
Versicherung, usw.).

* Aktive Aktiondrseinflussnahme im Rahmen des ETHOS
Engagement Pool International, insbesondere auch mit
aktiver Teilnahme an der Climate Action
100+, und der Responsible Shareholder Group von
Inrate in der Schweiz.

¢

Tendenz 2020-2026:
Bewertung: seit langem nachhaltig

Kommentar Klima-Allionz

Nest ist die in Bezug auf Wissenschaftiichkeit, Messung und Dokumentation der
Wertschriftenportfolien am weitesten fortgeschrittene unter den nachhaltigen
und klimavertrdglichen Vorsorgeeinrichtungen:

¢ mitihrem seit langem prakfizierten, automatisch aus ihrer
Nachhaltigkeitsmethode « Best-in-Service » hervorgehenden Ansatz des Typs
« minimum carbon » bei dllen ihren Wertschriftenportfolien - Akfien,
Obligationen und Alternative Anlagen (Private Equity, Private Debt,
Infrastruktur),

¢ mitihrem umfassend nachhadltigen, die
(Agenda 2030) optimal implementierenden Investiionsans
gemessen und dokumentiert wird.

, der vorbildich

Nest ist Visiondrin auf einem Klimapfad, der bestmoglich geeignet ist, in Bezug auf
ihre Akfiven das 15°C Ziel der Pariser Klimaabkommen mit Netto-Null finanzierte
Treibhausgasemissionen bereits 2040 zu erflillen:

¢ mit umfassender Active Ownership im Ausland und in der Schweiz, die dlle
Anlagekategorien einschliesslich der Alternativen Anlagen und der
Infrastrukiur umfasst,
mit genereller Untergewichtung freibhausgasintensiver Sekforen und dem
Ausschluss nicht nachhadlfiger Unternehmen dller Sektoren,
sowie mit Ubergewichtung von Sektoren mit geringer CO2e-Intensitdt (z.B.
Gesundheitswesen),
e mit der Bevorzugung klimafreundicher und gemdass den UN Sustaingble
1. Godls nachhdltigen Unfernehmen in allen Sektoren,

e mitihrer strikten Reduktion bei den Staatsobligationen auf nur rund 20 Lander,
e mit Uberdurchschnitichem Sustainable Impact Generating Investing von

rund 63% der Akfiven in die Lésungen weliweit.

.

Mit dieser rekordverddchtigen Kombination von Handlungsachsen hat die Nest
Sammelstiftung bereits seit Jahren die neuen, global fortgeschrittensten

9
( bererflllt. Es ist keine Frage, dass sie auf dem
Dekarbonisierungspfad mit Ziel Netfo-Null finanzierte Emissionen bereits 2040 und
bei optimaer Orienfierung an den UN Sustaingble Development Godls auf einer
Spitzenposition ist.

Einzig die Investititionen in Insurance-Linked Securities (ILS) erscheinen noch
nicht bestmdglichst durch den Nachhaltigkeitsansatz von Nest abgedeckt.

NEST Sammelstiftung


https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/04_nachhaltigkeit/unser_engagement/Nachhaltigkeit_Selektion.pdf
https://www.klima-allianz.ch/fr/rating-climatique-placements-immobiliers/
https://nest-info.ch/anlagen/nachhaltigkeit/
https://inrate.com/
https://www.nest-info.ch/fileadmin/userdaten/bilder/04_nachhaltigkeit/unser_engagement/Nachhaltigkeit_Selektion.pdf
https://www.nest-info.ch/nachhaltigkeit/nachhaltigkeitsreporting/
https://www.nest-info.ch/anlagen/nachhaltigkeit/klima-und-co2-report/
https://www.ethosfund.ch/de/produkte-und-dienstleistungen/dialog-mit-den-unternehmen
http://www.climateaction100.org/
https://inrate.com/active-ownership/
https://sdgs.un.org/goals
https://sdgs.un.org/goals
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
https://sdgs.un.org/goals

