Compatibilité climatique
Glarner Pensionskasse (GLPK)

Charakterisierung

Die Glarner Pensionskasse liegt mit einem Anlagevolumen
von rund 1.2 Mia. CHF schatzungsweise im Bereich der Top
100 bis 150 der Pensionskassen der Schweiz.

Nachhaltigkeitspolitik

Auf Anfrage der Klima-Allianz informierte die GLPK (Mai
2020), in ihrem Anlagereglement sei seit 2017 festgelegt,
dass die Aspekte der ethischen, dkologischen und sozialen
Verantwortbarkeit bei den Anlagen angemessen zu
beachten sind.

Im Geschdftshericht. 2019 waren jedoch noch keine
konkreten Umsetzungsmassnahmen flir den Einbezug von
ESG-Kriterien (Environmental, Social, Governance) beim
Anlageprozess zu finden. Hingegen berichtet die GLPK im
Geschaftshericht. 2020 und im GLPK:-Newsletter.2/2021 sie
habe ihre Wertschriftentitel gemdss den ESG-Richtlinien
der Ratingagentur Inrate prifen lassen. Es wurden
hauptsdchlich Ratings von CHF-Obligationen und
Schweizer Aktien erfasst (rund 58% der Gesamtanlagen).
Als ndchste Schritte sei vorgesehen, auch die Aktien
Ausland, die Obligationen Fremdwdhrung sowie die
indirekten und alternativen Anlagen zu prifen. Die GLPK
werde im Jahr 2021 das Thema Nachhaltigkeit weiter
vertiefen. Vorgesehen seien dabei eine Optimierung der
Rating-Auswertungen sowie die Ergdnzung des
Anlagereglements bezlglich Nachhaltigkeit skrit erien.

Auf Anfrage aus dem Kreise ihrer Versicherten, deren
Antwort der Klima-Allianz weitergeleitet wurde, gab die
GLPK im Juli 2021 bekannt, der Stiftungsrat werde das
Thema der Nachhaltigkeit weiter im Auge behalten.

Mit einer Information an die Klima-Allianz vom Marz 2022
stellt die GLPK ihr neues Anlagereglement.2022 zur
Verfligung. Neu aufgenommen wurde die Bestimmung,
dass die Obligationen CHF, Obligationen Fremdwdhrung,
Aktien Schweiz und Ausland, direkte und indirekte Anlagen,
welche gemass Inrate ein Nachhaltigkeitsrating aufweisen,
einen Durchschnitt von B- erreichen sollten. Die externen
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Vermogensverwalter der GLPK missen entsprechend den
ESG-Ansatz von Inrate beiihrer Port foliokonstruktion
befolgen. Dies wird mit allen Geschdaftsberichten seit dem
Geschaftshericht. 2021 letztmals mit dem
Geschdftshericht.2025 bestatigt.

Gemadss der besagten Mitteilung an die Klima-Allianz
wurden im Laufe 2022 auch die Aktien Ausland und die
Obligationen Fremdwdhrung gemdss ESG-Ansatz.von
Inrate Uberprift.

Im Jahr 2024 publizierte die GLPK einen ESG.&
Stewardship.Reparf.2023 mit Kennzahlen gemdss ASIP
Reporting Standard, erstellt durch Inrate auf der Basis
ihres ESG-Ansatzes. Daraus ging hervor, dass das GLPK-
Port folio Aktien In- und Ausland sowie
Unternehmensobligationen In- und Ausland weit
nachhaltiger war als die Marktreferenz. Das Resultat der
Port foliokonstruktion gemdss dem ESG-Ansatz von Inrate
erschien somit in der Grossenordnung vergleichbar
nachhaltig mit demjenigen, das fur die gleichen
Anlagekategorien im Facisheet. der. seit. Jahrzehnten.quf
Basis.des. Inrate-Rating. anlegenden Nest. Sommelstiftung
nachzulesen ist. Entsprechend waren auch die Resultate in
Bezug auch auf die Dekarbonisierung positiv (s. unten).

Bericksichtigung der Klimarisiken als
Teil der ESG-Politik, Beachtung des
Rechtsgutachtens NKF

Die Berticksichtigung von Klimarisiken im Anlageprozess ist
gemadss dem Rechtsgutachien.von.NKE Teil der
Sorgfaltspflicht.

Im Inrate-Rating, auf das sich die GLPK stitzt, sind die
Klimarisiken prominent miterfasst.

Getdtigte Schritte der
Dekarbonisierung des Portfolios

Der ESG.& Stewardship.Repeort.2023 von Inrate
dokumentierte insbesondere die folgenden umfassenden
Nachweise fur die getdtigte Dekarbonisierung:
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https://uploads.strikinglycdn.com/files/6cbab3ed-9812-45cb-8152-d763505e57fe/Schreiben%20GLPK%20an%20K-A%20Mai%202020.pdf?id=230192
http://www.glpk.ch/fileadmin/Dateien/Dokumente/4._Geschaeftsberichte/Geschaeftsbericht_2019.pdf
http://glpk.ch/fileadmin/Dateien/Dokumente/4._Geschaeftsberichte/Geschaeftsbericht_2020.pdf
http://glpk.ch/fileadmin/Dateien/Dokumente/5._News/Newsletter_2021-2.pdf
https://inrate.com/mission-and-vision/
https://www.klima-allianz.ch/wp-content/uploads/Auszug-aus-dem-Anlagereglement-01.01.2022.pdf
https://www.inrate.com/cm_document/inrate_methodology_paper_newdesign_02.pdf
https://glpk.ch/fileadmin/Dateien/Dokumente/4._Geschaeftsberichte/Geschaeftsbericht_2021.pdf
https://glpk.ch/application/files/6217/7994/8203/Geschaeftsbericht_2025.pdf
https://inrate.com/esg-impact-ratings/esg-for-public-companies/
https://glpk.ch/application/files/1817/1835/9544/2023_ESG_and_Stewardship_Report_New_Benchmark_DEUTSCH.pdf
https://ka-generate-pdf.herokuapp.com/?slug=nest-sammelstiftung&lang=de&rating=ratings
https://www.klima-allianz.ch/fr/article/une-expertise-juridique-confirme-que-les-caisses-de-pensions-doivent-tenir-compte-des-risques-climatiques/
https://glpk.ch/application/files/1817/1835/9544/2023_ESG_and_Stewardship_Report_New_Benchmark_DEUTSCH.pdf

e Die CO2e-Emissionen wurden nicht nur als Scope 1und
2 gemessen, sondern auch in einer Variante
einschliesslich Scope 3 upstream und Scope 3
downstream.

e Neben der Ublichen Messung als CO2e-Intensitat in
t/Mio Umsatz waren die fur den Klimaschutz zentralen
absoluten Emissionen in t CO2e einschliesslich Scope 3
up-/downstream der Lieferkette dokumentiert.

¢ Die mit der Kennzahl CO2e-Intensitat/Umsatz (Scopet,
Scope 2, Scope 3 up- und downstream) gemessene
Differenz des GLPK Portfolios zum Marktbenchmark mit
Ausnahme des Scope 3 downstream fiel eher gering
aus. Die Werte fur die Summe von Scope 1und Scope 2
fur Port folio und Benchmark waren ungeféhr auf der
gleichen Hohe.

e Hingegen zeigte das Port folio Aktien (In- und Ausland)
sowie Unternehmensobligationen (In- und Ausland)
wesentlich weniger absolute CO2e-Emissionen in t von
Unternehmen als der Customized Benchmark: rund 70%
weniger CO2e-Emissionen Scope 1, rund 65% weniger
Scope 2, rund 40% weniger Scope 3 upstream und
rund 85% weniger Scope 3 downstream der
Unternehmen einschliesslich ihrer jeweiligen Lieferket ten.

¢ Die gemessenen Reduktionen waren schliissig: der Anteil
an Kohle, Erdol und Erdgas-Firmen war um rund 60%
tiefer als die Marktreferenz.

e Der Inrate ESG Score fur das Port folio war B, wdhrend
der Benchmark bei B- lag.

Der neue ESG.& Stewardship.Report. 2025 von Inrate
bestatigt die Kernelemente der im Jahr 2023 berichteten
Dekarbonisierungsleistung. Die CO2-Intensitdt der Aktien
und Unternehmensobligationen ist rund 65% tiefer als der
Benchmark.

Mitgliedschaft in Vereinigungen fiir
Nachhaltigkeit

Wie die GLPK mit der erwdhnten Mit teilung vom Mai 2020
an die Klima-Allianz informierte, ist sie seitdem Mitglied bei
der Respansible Shareholder. Group. (RSG). der Inrate.

Klimawirksames Engagement und
Stimmrechtsausiibung (Ausland,
Schweiz)

Als Mitglied der Responsible Shareholder Group (RSG) der
Inrate beteiligt sich die GLPK am direkten gemeinsamen
Inrate Engagement. Inrate trifft Vertreter von
ausgewdhlten Unternehmen des Swiss Performance Index
(SPI) Uber einen langeren Zeitraum personlich, um dber
die gemeinsam definierten ESG Themen zu diskutieren.
Regelmassig war unter den Nachhaltigkeitsthemen
insbesondere die Forderung nach dem Reporting der
Treihausgasemissionen Scope 3 der
Wertschopfungsket ten wichtig.

Wichtig: lesen Sie die Begriindungen fur die Wirksamkeit
und die Details der Engagements im entsprechenden
Unterkapitel zum Engagement des Factsheets.der
PUBLICA nach, die ebenfalls Mit trégerin der Inrate
Responsible Shareholder-Pools ist.
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Die GLPK praktiziert kein Engagement bei Unternehmen im
Ausland und nimmt die Stimmrechte nicht wahr.

Messung des CO2-Fussabdrucks oder
des finanziellen Klimarisikos mit
Szendrioanalyse

Mit der Messung der Kennzahlen gemass ASIP/Swiss
Climate Scores durch Inrate liegt eine im Prinzip
umfassende und innovative Klimaanalyse vor.

Planung weitergehender Massnahmen
zur Dekarbonisierung auf
Portfolioebene

Es sind keine weiteren Massnahmen im Plan.

© Alliance Climatique

Suisse
Schlussfolgerung:

« Good Practice » Pensionskasse:

¢ Nachhaltigkeitspolitik im Anlagereglement 2022 auf der
Basis von ESG Kriterien (Environmental, Social,
Governance) und Einfihrung des ESG-Ansatzes von
Inrate.

e Der Inrate ESG & Stewardship Report 2023 und der
ESG & Stewardship Report 2025 dokumentieren eine
betrdchtliche Dekarbonierungsleistung der Aktien und
Unternehmensobligationen mit einer CO2e-Intensitat
in t/Mio. Umsatz, die im Vergleich zum Marktbenchmark
um rund 65% tiefer ist.

¢ Aktive Aktiondrseinflussnahme im Inland im Rahmen
des Inrate Responsible Shareholder Group.

ﬂ\+
Tendenz 2020-2026:

Bewertung: sehr viel besser

Glarner Pensionskasse


https://glpk.ch/application/files/1917/9265/5448/ASIP_Report_Final.pdf
https://inrate.com/active-ownership/
https://ka-generate-pdf.herokuapp.com/?slug=publica&lang=de&rating=ratings
https://www.klima-allianz.ch/wp-content/uploads/Auszug-aus-dem-Anlagereglement-01.01.2022.pdf
https://inrate.com/esg-impact-ratings/esg-for-public-companies/
https://glpk.ch/application/files/1817/1835/9544/2023_ESG_and_Stewardship_Report_New_Benchmark_DEUTSCH.pdf
https://glpk.ch/application/files/1917/9265/5448/ASIP_Report_Final.pdf
https://inrate.com/active-ownership/esg-engagement-solutions/

Kommentar Klima-Allionz

e Die GLPX ist auf einem Weg, der bei weitergehenden und gleichwertigen
Massnahmen im Rohmen der nachfolgend aufgeflihrten Wirkachsen dls in
Linie mit dem wissenschaftsbasierten Absenkpfad zur Limifierung der
Klimaerwdrmung auf das 15°C-Ziel des Pariser Klima- Abkommens betfrachtet
werden kann.

e Zur Erreichung der Begrenzung der Klimaerwdrmung auf 15°C ist bis 2030
eine Reduktion der CO2e-Intensittt um moglichst 60% gegentiber 2020
erforderlich, sowie ein fortgesetzt ambitionierter Absenkpfad zu Netffo-Null
finanzierte Treibhausgasemissionen nicht viel spdter als 2040, ermittelt in
Abhdngigkeit des zum gegebenen Zeitpunkt wissenschaffich ermittelten
Restbudgets an Treibhausgasemissionen gemdss dem akiuell fortgeschrittensten

e Enfsprechend ist die Festlegung eines ambitionierten Zwischenzieles 2030 auf
dllen Finanzanlagen einschliesslich der Alternativen Anlagen mit Perspektive
auf Fortsefzung hin zu einem wissenschaftsbasierten Netto-Null Absenkpfad zu
max. 15°C noch ausstehend: die bereits erzielten Erfolge lassen einen
Dekarbonisierungspfad zu Netto-Null nicht viel spater als 2040 fur die Aktien

¢ Noch ausstehend ist schliesslich gemdass Tar,
convened Net Zero Asset Ownel die eigene Nachhaltigkeits- und
klimawirksame Einflussnohme auf die investierten Unternehmen im Ausland —
einschliesslich klimapositiver Austibung der Aktiondrsstimmrechte.

e Flr dos Investor's Engagement und die Stimmrechtsaustibung im Ausland sollfe
sich die Pensionskasse adls Asset Owner einer bestehenden Vereinigung oder
einem Dienstleister direkt anschliessen.

e Es fehlt noch eine Nachhadltigkeitsirategie fur die Alfernativen Anlagen wie
Private Equity, Private Debt, Gold, Rohstoffe, sowie Infrastruktur.
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https://www.unepfi.org/industries/investment/one-earth-climate-model-sectoral-pathways-to-net-zero-emissions/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
https://sustainabledevelopment.un.org/sdgs
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R2139
https://iris.thegiin.org/document/iris-thematic-taxonomy/
https://iris.thegiin.org/document/iris-and-impact-management-project/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/

