Kliimakompatibilitat
Pensionskasse Post

Charakterisierung

Die Pensionskasse Post ist mit ihrem Anlagevolumen von
rund 18 Mia. CHF ungefdhr die zwolftgrosste Pensionskasse
der Schweiz.

Nachhaltigkeitspolitik

Die Pensionskasse Post verfligt seit einigen Jahren tber
eine Nachhaltigkeitspolitik. Wie aus dem Geschdftshericht
2020 und dem Geschdftshericht.2021 hervorging, hatte
sie die in den Vorjahren praktizierte ESG-Politik faktisch
unverdndert weitergefiihrt. Der Geschdftshericht.2022
informierte Uber einige Erhchungen bei den Impact
Investments (s. unten).

Die Kasse ist Grindungsmitglied des Schweizer Verein fur
verantwortungsbewusste Kapitalanlagen (SV.VK). der sich
zum Einbezug von ESG-Kriterien (Environmental, Social,
Governance) bekennt.

Als positiver Punkt durfte seit etwa 2020 das Impact
Investing festgehalten werden (s. unten Kap. ,Getdtigte
Schritte der Dekarbonisierung®).

Seit Mitte 2024 publiziert die Pensionskasse Post im
Rahmen der erneuerten Nachhaltigkeifsprdsentation ihre
Nachhaltigkeitsstrategie.mit. Umsetzungsrichtlinie. Diese
wurde nach Konsultation unter anderem mit der Klima-
Allianz durch den Stiftungsrat im September 2023
verabschiedet.

Kerngrundsdtze sind:

e Zur Festlegung eines Klimaziels stitzt sich die PK Post
auf die Empfehlungen der Science Based Targets
Initiative (SBTi)_fir Finanzinstitute. Bis 2040 sollen alle
Unternehmungen im Port folio von kotierten Aktien und
Unternehmensanleihen ein verifiziertes Bekenntnis zu
Netto-Null mit glaubwirdigen Zwischenzielen
abgegeben haben.

e Sobald verlgssliche und etablierte Messgrossen
vorliegen, werden nach einer
Aufwand-/Nutzen-/Wirkung-Prifung Zwischenziele und
weitere quantitative Ziele festgelegt. Im Fokus stehen
Erweiterungen auf der Ebene des abgedeckten
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Anlageuniversums wie auch der verwendeten
Kennzahlen.

¢ Der Anteil an Vermodgensanlagen unter
Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten wird
laufend erhoht.

e Im Selektionsverfahren zur Vergabe von
Vermogensverwaltungsmandaten ist die Beurteilung
der diesbezliglichen Methodik ein wichtiges Kriterium.
Der Port foliomanager hat darzulegen, dass die
Berlicksichtigung der ESG-Aspekte optimal auf die
verwaltete Anlagekategorie und auf die angewendete
Anlagemethodik abgestimmt ist und dass sie mit den
ESG-Grundsdtzen der PK Post in Einklang stehen.

Bericksichtigung der Klimarisiken als
Teil der ESG-Politik, Beachtung des
Rechtsgutachtens NKF

Die Bertiicksichtigung von Klimarisiken im Anlageprozess ist
gemdass dem Rechtsgutachten.von NKE Tei der
Sorgfaltspflicht.

Als Mitglied des SVVK sieht die Pensionskasse Post seit
Anfang 2019 auch den Klimawandel als Teil der
Nachhaltigkeit skriterien. Gemass Geschaftshericht. 2021
ist seither ihr eigener Ansatz zum Umgang mit dem
Klimawandel, einerseits gezielt in Infrastruktur flr
erneuerbare Energie zu investieren und andererseits im
Rahmen von Mitgliedschaften (Ethos, SVVK) die
Unternehmen, in welche sie investiert, zu unterstUtzen und
zu fordern, diese Transformation effektiv und dezidiert zu
vollziehen im Einklang mit den langfristigen Zielen des
Pariser Klimaabkommens.

Getdétigte Schritte der
Dekarbonisierung und der Erhéhung der
Nachhaltigkeitsqualitét des Portfolios
Auf Anfrage der Klima-Allianz hatte die Pensionskasse
Post in ihrem Schrelhen.vom April 2020 informiert, dass sie
seit langem sehr hohe Betrdge in dreistelliger
Milionenhohe in Clean Energy investiere. Sie versorgt
dadurch Wind-, Solar-, Biomasse- und Wasserkraftwerke
sowie Strom- und Fernwdrmenetze sehr direkt mit

wichtigem Eigen- und Fremdkapital. Dagegen verzichte sie
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https://www.pkpost.ch/data/docs/de/2020/20210331-PKPost-GB-2020-de-V8-final.pdf?v=1.0
https://www.pkpost.ch/data/docs/de/2354/20220513-PKPost-GB-2021-de-publi.pdf?v=1.0
https://www.pkpost.ch/images/pensionskasse-de/download/geschaeftsberichte/GB-de-2022.pdf
http://www.svvk-asir.ch/ueber-uns/
https://www.pkpost.ch/vermoegensanlagen/nachhaltigkeit
https://www.pkpost.ch/vermoegensanlagen/nachhaltigkeit/nachhaltigkeitsstrategie-und-umsetzungsrichtlinie
https://sciencebasedtargets.org/net-zero-for-financial-institutions
https://www.klima-allianz.ch/beitrag/neues-rechtsgutachten-bestaetigt-pensionskassen-muessen-klimarisiken-beruecksichtigen/
https://www.pkpost.ch/data/docs/de/2354/20220513-PKPost-GB-2021-de-publi.pdf?v=1.0
https://uploads.strikinglycdn.com/files/2d548efd-2454-49dc-902e-e129846e6c63/Antwort%20PKPost%20an%20K-A%20200403.pdf?id=220087

bewusst darauf, ihre Port foliomanager von
borsenkotierten Geldanlagen durch tbergeordnete CO2-
bezogene Kriterien einzuschrdnken und damit eine
optimale Diversifikation zu konterkarieren. Der Akzent auf
eine sehr gute Diversifikation gebe ihr die Sicherheit, dass
die Klimarisiken in ihrem Gesamtvermégen tragbar
bleiben. Aufgrund ihrer Nachhaltigkeitspolitik mit einer Teil-
ESG-Integration auf Port folioebene, beruhend auf
Unternehmensanalysen, welche neben wirtschaftlichen,
auch ESG-Kriterien berticksichtigen, konnte angenommen
werden, dass auch die CO2-Intensitdten herbeigezogen
wurden.

Dekarbonisierung

Gemass Nachhaltigkeitsstrategie mit. Umsetzungsrichtlinie
gilt wie oben erwdhnt die folgende Steuergrosse fur den
Dekarbonisierungpfad:

¢ Volumenanteil der Unternehmen im Finanzanlagen-
Port folios, die als Teilnehmer der Science Based Targets
Initiative glaubwirdige und verifizierte Ziele,
Zwischenziele und Massnahmen der Dekarbonisierung
ihrer Aktivitaten und ihrer Lieferketten veroffentlicht
haben.

Als Startwert lag gemass Nachhaltigkeifshericht. 2023 die
Messung vor, dass aktuell 28% der entsprechenden
Unternehmen im Port folio der Pensionskasse Post, fur
welche eine belastbare Datenbasis besteht, verifizierte
Klimaziele verfolgen.

Ein erstes Zwischenziel soll im Jahr 2030 erreicht sein. 60%
der Unternehmen sollen bis dahin Uber verifizierte
Klimaziele verfugen. Dieser Anteil soll bis ins Jahr 2035 auf
80% ansteigen, damit im Jahr 2040 das in der
Nachhaltigkeitsstrategie.mit. Umsetzungsrichtlinie
verbindliche Ziel erreicht wird, dass sdmtliche
Unternehmen im Port folio von kotierten Aktien und
Unternehmensanleihen Uber verifizierte Klimaziele
verflgen.

Die SBTI-Kennzahl ist gemdss Nachhaltigkeifshericht. 2024
auf 36% und Nachhaltigkeitshericht. 2025 auf 38%
angestiegen. Im Durchschnitt der drei Jahre betragt die
Zunahme 5%. Fur die 5 Jahre ab Ende 2026 bis Ende 2030
verbleiben 22%, also etwas Uber 5% pro Jahr. Demnach
erscheint die PK Post auf Kurs, um das Ziel 60% zu
erreichen.

Der Nachhaltigkeitshericht. 2023 verdffentlichte erstmals
die Klima-Messwerte gemdss den Swiss Climate Scores
und ASIP-Reporting Standard als Startpunkte fir
zukiinftige Erfolgsmessungen. Datenlieferant ist ISS-ESG.
Die CO2e-Intensitat aggregiert Uber alle Aktien und
Unternehmensobligationen war 107 t/Mio Umsatz,
allerdings fehlte noch diejenige des gemadss Asset
Allocation gewichteten Customized Marktbenchmarks.
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Gemdss Nachhaltigkeitshericht. 2024, ist die CO2e-
Intensitat auf 76 t/Mio Umsatz gesunken, und gemdss
Nachhaltigkeitsbericht. 2025 lag sie bei 78 t/Mio Umsatz.
Da die Marktreferenz noch nicht ausgewiesen wird, kann
noch keine Aussage Uber die Dekarbonisierungsleistung
gemacht werden.

Anlasslich eines Austauschs mit der Klima-Allianz vom
Oktober 2026 informierte die Pensionskasse wie folgt:

¢ Das Reporting von Klimakennzahlen im Vergleich zum
Customized Benchmark ist in Arbeit.

¢ Intern bereits vorhanden ist der entsprechende
Benchmark im ISS Climate Impact Assessment fur die
im Vergleich zu den Unternehmensobligationen viel
gewichtigeren Aktien. Die Version von Mitte 2026 wurde
der Klima-Allianz zur Verfigung gestellt. Daraus geht
hervor, dass dafur die CO2-Intensitat des Benchmarks
MSCI World angewandt werden, der einigermassen die
Asset Allocaton wiederspiegelt, da sowohl Aktien
Emerging Markets als auch Aktien Inland vorhanden
sind, die sich in Bezug auf das Ausmass der Emissionen in
etwa ausgleichen. Die CO2-Intensitat des Port folios ist
rund 8% Uber dem Benchmark. Dies ist nicht auf die
Sektoren Energy (fossile Energietrdger) und Utilities
(Elektrizitatsproduzenten) zurlickzuflhren, die beide
unter dem Benchmark liegen, sondern auf den im
Portfolio Ubergewichteten Sektor Materials (Roh- und
Baustoffe).

¢ Die Pensionskasse Post hat intern einen Ausstiegspfad
aus Unternehmen mit Umsatz auf Basis von Kohle sowie
Erddl- und Erdgas festgelegt (Schwellenwert Null
gemdss den revidierten Swiss Climate Scores). Das Ziel
ist Netto-Null nicht viel spater als 2040.

Insgesamt liegt die Pensionskasse Post gemessen am
Wirkhebel der Port foliodekarbonisierung besonders der
Sektoren der Forderung fossile Energietrdger sowie der
Versorger mit Kohle- und Fossilgas-Strom noch am
Anfang. Dies dirfte auch daran liegen, dass SBTI die
Forderer fossiler Energietrager nicht aufnimmt und dass
bei den Versorgern die Setzung von Richtlinien fur
Zielstellungen aktuell erst im Entwurf vorliegt. Im SBTI-
Mechanismus ist jedoch die 6ffentliche Sichtbarmachung
der fehlenden Zielstellungen von Firmen dieser Sektoren
intrinsisch eingebettet. Deshalb ist die Wahrscheinlichkeit
hoch, dass die Pensionskasse Post in den kommenden
Jahren neben den Verbraucher-Sektoren und -
Unternehmen auch die allfallig noch aktiven Produzenten
von fossilen Energietragern sowie von fossilbasiertem
Strom ohne Transitionspfad ent fernt. Diese mit telfristige
Strategie darf als gleichwertig zu einer kurzfristigen
Strategie der Umstellung von Aktien und
Unternehmensobligationen auf CO2-reduzierte Port folien
mit Indikator CO2-Intensitdt in t/Mio. Umsatz angesehen
werden.

Impact Generating Investing
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https://www.pkpost.ch/vermoegensanlagen/nachhaltigkeit/nachhaltigkeitsstrategie-und-umsetzungsrichtlinie
https://sciencebasedtargets.org/about-us
https://www.pkpost.ch/images/pensionskasse-de/download/nachhaltigkeitsberichte/Nachhaltigkeitsbericht-de-2023.pdf
https://www.pkpost.ch/vermoegensanlagen/nachhaltigkeit/nachhaltigkeitsstrategie-und-umsetzungsrichtlinie
https://www.pkpost.ch/images/pensionskasse-de/download/nachhaltigkeitsberichte/Nachhaltigkeitsbericht-de-2024.pdf
https://www.pkpost.ch/images/pensionskasse-de/download/nachhaltigkeitsberichte/NB-2025-de.pdf
https://www.pkpost.ch/images/pensionskasse-de/download/nachhaltigkeitsberichte/Nachhaltigkeitsbericht-de-2023.pdf
https://www.pkpost.ch/images/pensionskasse-de/download/nachhaltigkeitsberichte/Nachhaltigkeitsbericht-de-2024.pdf
https://www.pkpost.ch/images/pensionskasse-de/download/nachhaltigkeitsberichte/NB-2025-de.pdf

Die Pensionskasse Post legt in Mikrofinanz-Investments an,
die Personen, insbesondere Frauen, zu einer Wert
schopfenden Tatigkeit verhilft und zu einem Ausbruch aus
der Armutsspirale verhilft. Gemass Geschdftshericht
2022 waren mit rund 400 Mio. CHF Uber 2% des
Vermdgens so investiert.

Zudem tatigt die Kasse Impact Investments in Clean
Energy Infrastrukturanlagen sowie -darlehen, welche die
Umstellung der Energiewirtschaft auf erneuerbare und
emissionsfreie Energiegewinnung (z.B. Windparks,
Biomasse-, Solar- und Wasserkraftwerke) fordern. Im
Inland stellt die Pensionskasse Post ,.in grossem Umfang”
Fremdkapital in Form von direkten und indirekten (via
Gemeinden) Darlehen an Wasserkraft- und andere
Infrastrukturwerke zur VerfUgung. Sie leiste damit einen
wichtigen Beitrag zur Versorgung der hiesigen Bevolkerung
mit Energie und grundlegender Infrastruktur.

Gemass Nachhaltigkeitseericht. 2023 sollen at traktive und
bedurfnisgerechte Konditionen Kraftwerkbetreibern und
der &ffentlichen Hand die Finanzierung von erneuerbarem
Strom- und Warmeproduktion, umwelt freundlicher
Abfallentsorgungsanlagen sowie anderer &ffentlicher
Infrastrukturwerke erleichtern.

Die Auswertung des Nachhaltigkeitsherichts.2023, des
Nachhaltigkeit sherichts.2Q24. des Nachholtigkeitsherichts
2025 sowie des Geschdftsherichss.2023 und des
Geschdftsherichss 2025 sowie Mitteilung am Austausch
vom Oktober 2026 ergibt folgende Impact Generating
Investments (siehe auch Klima-Alianz. Ubersicht
nachhaltige. Anlagelosungen, Teil 3 . Impact Generating
Investing”):

e Mikrofinanz (Private Debt) via responsAbility: rund 380
Mio. CHF entsprechend 2.1% der Aktiven.

e Clean Energy Infrastruktur via Swiss Life Forte und UBS
Clean Energy Infrastructure Schweiz, drei von funf
Fonds der Infrastruktur mit rund 710 Mio. CHF und 4%
der Aktiven, entsprechend einem geschatzten Impact
Generating Anteil von rund 24% der Aktiven.

¢ Darlehen an die &ffentliche Hand und an Kraftwerke fur
Wasserkraft, dhnlich Green Bonds (Wasserkraft, Private
Debt, intern verwaltet): 250 Mio., rund 17% der Aktiven.

e Green Bonds im Port folio Obligationen Developed
Markets (intern verwvon 640 Mio. CHF, mit Anteil, der
um 9% hoher als der ,.Sowieso-Anteil” des respektiven
Benchmarks ist, d.h. mit Impact-Anteil von rund 60 Mio.
CHF entsprechend 0.3% der Aktiven.

Die Klima-Allianz ermittelt folglich, dass ein substanzieller
Anteil von 6.5% der Aktiven in Green Impact Investments
und in Mikrofinanz angelegt sind. Dies entspricht dem
Anteil von ca. 12 Mia. CHF und 6.6% der Aktiven, der im
Nagchhaltigkeitshericht. 2025 angegeben ist.

Mitgliedschaft in Vereinigungen fiir
Nachhaltigkeit
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Die Pensionskasse Post ist Mitglied des ETHQS
Engagement. Pogls.Schweiz.

Der SVVK, wo die Pensionskasse Post Griindungsmitglied
ist, ist seinerseits Mitglied von Climate. Action.100+ und
Swiss.Sustainable Finance.

Klimawirksames Engagement und
Stimmrechtsausiibung im In- und
Ausland

Klimarelevant sind insbesondere die Unternehmen der
fossilen Energien, die Banken, welche den ungebremsten
Ausbau der Forderung von fossilen Energietrégern
finanzieren, sowie Grossfirmen mit hohem CO?2-
Fussabdruck.

Engagement:

Als Mitglied des ETHQS. Engagement.Pool Schweiz hat sich
die Pensionskasse Post insbesondere an zwei namhaften
und erfolgreichen Engagement -Initiativen beteiligt: im
Fale.von Nestlé.erwirkte Ethes.das. Say.on . Climate, also
die Vorlage der Konzern-Klimastrategie an der
Generalversammlung 2021, und veranlasste bei. Helcim.die
Erstelung.gines. Say.on.Climate Reports. flr.die
Generalversommiung.2022.

Als Mit-Tragerin des SV.YK ist die Pensionskasse Post an
deren Nachhaltigkeits- und Klima-wirksamen Active-
Ownership beteiligt. Via SVVK ist sie Mitarbeiterin
insbesondere bei der globalen Investoreninitiative Climate
Action.J0Q+ und aktiv mit weiteren
nachhaltigkeitspositiven Tatigkeiten der Investoren-
Stewardship.

Wichtig: lesen Sie die Begrindungen fur die Wirksamkeit
und die Details der Engagements im entsprechenden
Unterkapitel zum Engagement des Fagctsheets.der
PUBLICA nach, die ebenfalls SVVK-Mit trdgerin ist.

Stimmrechte:

Die Pensionskasse Post hat die Stiftung Ethos mit der
Ausibung der Stimmrechte beauftragt.

Gemdiss Nachhaltigkeitshericht. 2023 sollte die
Pensionskasse Post ab dem Jahr 2024 bei borsenkotierten
Aktienanlagen im Ausland ihre Stimmrechte an den
Generalversammlungen der 200 grossten Unternehmen
wahrnehmen. Zudem werde sie an
Generalversammlungen derjenigen Unternehmen
abstimmen, welche auf der Engagement-Liste des SVVK
aufgeflhrt sind und Ethos durch eine Analyse abdeckt.
Die vollzogene Umsetzung wird in den

Nachhaltigkeit sberichten 2024 und 2025 bestatigt.
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http://www.climateaction100.org/
http://www.sustainablefinance.ch/en/vision-mission-_content---1--1034.html
https://www.ethosfund.ch/de/mitglieder-ethos-engagement-pools
https://www.ethosfund.ch/de/news/say-on-climate-nestle-kommt-einer-forderung-von-ethos-entgegen
https://www.ethosfund.ch/de/news/say-on-climate-lafargeholcim-erfuellt-forderung-von-ethos
http://www.svvk-asir.ch/ueber-uns/
http://www.climateaction100.org/
https://ka-generate-pdf.herokuapp.com/?slug=publica&lang=de&rating=ratings
https://www.pkpost.ch/images/pensionskasse-de/download/nachhaltigkeitsberichte/Nachhaltigkeitsbericht-de-2023.pdf

Messung des CO2-Fussabdrucks oder
des finanziellen Klimarisikos mit
Szendrioanadlyse

Wie oben erwdhnt besteht ein Reporting in — zwar noch
unvollstandiger — Anlehnung an den ASIP-Reporting
Standard.

Planung weitergehender Massnahmen
zur Dekarbonisierung auf
Portfolioebene

Wie oben erwdhnt gilt ein Dekarbonisierungsgrad mit
Volumenanteil der Unternehmen mit SBTI-zertifizierten
Zielen als Steuergrosse.

O Klima-Allianz
Schweiz

Schlussfolgerung:
.Good Practice” Pensionskasse:

e Ab 2040 wil die Pensionskasse Post bei den Aktien und
Unternehmensobligationen nur noch Unternehmen
finanzieren, die Uber verbindliche, SBTI-zertifizierte
CO2-Reduktionsziele verflgen. Damit besteht ein
verbindliches Dekarbonisierungsziel mit definiertem
Absenkpfad.

¢ Die Umsetzung der geplanten
Dekarbonisierungsleistung zeigt einen zielgerechten
Anstieg der Unternehmen mit SBTI-Zielen von 28% im
Jahr 2023 auf 38% per Ende 2025 auf, entsprechend
5% pro Jahr.

e Impact Generating Investment in Mikrofinanz und
Infrastruktur Clean Energy mit rund 6.5% der Aktiven.

e Wirksame Active Ownership im Rahmen des SVVK, der
das Engagement grosser Pensionskassen via Climate
Action 100+ bindelt, und die auch Fortschritte bei
Biodiversitat, intensiver Tierhaltung fUr die
Lebensmit telproduktion, Einhaltung der
Menschenrechte generell und auch bei den grossen IT-
Konzernen erwirken will.

e Wirksame aktive Aktiondrseinflussnahme im Inland im
Rahmen des ETHOS Engagement Pools Schweiz.

4\+

Tendenz 2020-2026:
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Bewertung: sehr viel besser

Kommentar Klima-Allionz

¢ Die Pensionskasse Post ist auf einem Weg, der nach heutfigem Stond und bei
weitergehenden, geichwertigen Massnahmen im Rohmen der nachfolgend
aufgeflUihrten Wirkachsen dis in Linie mit dem wissenschaftsbasierten
Absenkpfad zur Limifierung der Klimaerwdrmung auf das 15°C-Ziel des
Pariser Klima-Abkommens betfrachtet werden kann.

¢ Das konkrete Zwischenziel der Pensionskasse Post zur Dekarbonisierung der
Akfien und Unternehmensobligationen bis 2030 erscheint einigermassen im
Einklong mit den oktuell fortgeschrittensten Bestimmungen des Target Setting
Protocal. der UN.convened Net Zero Asset Qwners. Alionce.

e Zur Erreichung der Begrenzung der Klimaerwarmung auf 15°C ist bis 2030
eine Reduktion eine Reduktion der CO2-Infensitdt auf allen Finanzanlogen
einschliesslich der Alternativen Anlagen um mdglichst 60% gegentiber 2020
erforderlich, sowie ein fortgesetzt ambitionierter Absenkpfad zu Netfto-Null
finanzierte Treibhausgasemissionen nicht viel spater als 2040, ermittelt in
Abhdngigkeit des zum gegebenen Zeifpunkt wissenschaftich ermittelten
Restbudgets an Treibhausgasemissionen gemdss dem cktuell fortgeschrittensten
One Earth Model der. UN Envirenment Programme:Ffinangial Inifiafive. (UNEP-

¢ Die bereits erzielten Erfolge und die eingebauten
Dekarbonisierungsmechanismen bei den Aktien und
Unternehmensobligationen lassen einen Dekarbonisierungspfod in Linie mit
dem Tar.get Seffing Protocol der. UN convened Net. Zero Asset. Qwners Alionce
dls gut machbar erscheinen.

Es fehlt noch eine Nachhdltigkeitstrategie flir den konventionellen Teil der
Infrastrukiur sowie flr das Portfolio Rohstoffe und Gold.

.

«

Politische Aktivitéiten

November 2020: Interpellation Matthias Aebischer (SP)
.Klimavertrdgliche Pensionskassen flr die bundesnahen
Betriebe SBB und Die Post”. Unter Bezug auf dieses Klima-
Rating fragt der Interpellant unter anderem, wie es der
Bund verantworten kdnne, dass die Pensionskassen seiner
Betriebe SBB und Die Post ihre Investitionen in fossile
Energien tatigen, dies obschon bekannt ist, dass es sich
dabei um hochriskante Investitionen handelt.

Februar 2021: Der Bundesrat informiert in seiner Antwert.
die Pensionskasse Post investiere , direkt hohe dreistellige
Milionenbetrdge in Erneuerbare-Infrastrukturanlagen
(Wind-, Solar-, Biomasse- und Wasserkraftwerke) in der
Schweiz und priife indirekte Investitionen in andere
Unternehmen systematisch gemdss den einschldgigen
ESG-Kriterien bspw. auf deren Klimavertraglichkeit .
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