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Klimakompatibilität
proparis
(Vorsorge Gewerbe Schweiz)

Charakterisierung
Die St iftung proparis Vorsorge Gewerbe Schweiz ist  mit
einem Anlagevolumen von rund 8 Mia. CHF ungefähr auf
Rang 36 der Pensionskassen der Schweiz. Es sind ihr eine
Vielzahl von Vorsorgewerken von Gewerbeverbänden
angeschlossen, wie Pensionskasse Opt ik/Photo/Edelmetall,
Vorsorge Gärtner und Floristen, Imorek, PK Mobil und
Panvica.

Nachhaltigkeits-/ESG-Politik
Die proparis verwies im Anlagereglement 2019 darauf, dass
sie nach Möglichkeit  auch auf ökologisch und sozial
nachhalt ige Anlagen achtet . Ende 2020 waren 77% der
Vermögensanlagen über Rückversicherungsverträge mit
garant ierten Leistungen und garant ierter Verzinsung der
Guthaben bei den Mitversicherern AXA, Swiss Life und
Bâloise invest iert , somit  nicht  unter direkter Kontrolle der
proparis. Die rest lichen 23% wurden durch die proparis in
Eigenverantwortung invest iert .

In mehreren Mit teilungen an die Klima-Allianz im Laufe
2020 und an einem Austausch im Herbst  2021 informierte
proparis, es habe 2019 eine erste interne Schulung durch
einen Consultant  zum Thema Nachhalt igkeit  sowie
danach weitere interne Diskussionen stat tgefunden. Auf
dem Anteil in Eigenverantwortung sind die
Ausschlusskriterien des Schweizer Vereins für
verantwortungsbewusste Kapitalanlagen (SVVK)
implement iert . Die Versicherungsquote von AXA sei ab
Anfang 2021 in ihre Anlageverantwortung zu übernehmen
und diese würde weiterhin mit  den „nachhalt igen
Anlagebausteinen“ der AXA umgesetzt .

Gemäss Geschäftsbericht  2021 wurde der
Rückversicherungsvertrag mit  AXA beendet und der Anteil
in Eigenverantwortung war 60% der Akt iven. Somit
bestand ab 2022 folgende Aufteilung der
Vermögensanlagen:

Eigenverantwort liche Anlage; mit  Rat ing Rot (siehe
unten): 60% stat t  früher nur 23% (s.oben)
Die frühere, hohe Quote von AXA ist  weggefallen.
Swiss Life Asset  Managers; mit  Klima-Allianz Rat ing
Hellgrün aufgrund ihrer Nachhalt igkeit spolit ik: 77.5% der
rückversicherten Mit tel, die noch 40% der Akt iven
darstellen, also rund 30% der Akt iven.
Bâloise Asset  Management ; mit  Klima-Allianz Rat ing
Hellgrün aufgrund ihrer Nachhalt igkeit skriterien: 22.5%
der rückversicherten Mit tel, die noch 40% der Akt iven
darstellen, also rund 10% der Akt iven.

Im ersten Halbjahr 2023 hat te die proparis ihren ersten
Nachhalt igkeit sbericht  2022 veröffent licht . Dieser hat te
den Charakter einer Auslegeordnung über die
Nachhalt igkeit sansätze und der qualitat iven Einschätzung
(ja/nein/bedingt) ihrer Umsetzung durch die
Vermögensverwalter.

Wie bereit s im Geschäftsbericht  2023 angekündigt ,
bestät igt  der Geschäftsbericht  2024, dass das Kapital
der proparis ab Anfang 2026 vollständig
eigenverantwort lich angelegt wird. Die
Rückversicherungen via Swiss Life und Baloise fallen weg.

Mit  Nachhalt igkeit sbericht  2023, Nachhalt igkeit sbericht
2024 und weiteren Informat ionen der proparis vom
Februar 2026 ist  folgendes ersicht lich:

Wie in den Vorjahren invest iert  proparis nicht  in die
klimarelevanten Obligat ionen Ausland.
Sie hat  die durch die Umstellung auf Teilautonomie frei
werdenden Mit tel vorwiegend in die Aufstockung der
Akt ien World (Industrieländer) mit  Asset  Manager UBS
verschoben.
Daneben hat sie ebenfalls in Akt ien Small Cap via
Allianz und Columbia sowie in Akt ien Emerging Markets
via Candriam invest iert .
Die bezüglich Dekarbonisierung wenig klimarelevanten –
jedoch Engagement-relevanten – Akt ien Schweiz mit
etwa den Grossemit tenten Nest lé und Holcim sind via
UBS konvent ionell angelegt .

Insgesamt sind best immte Dekarbonisierungsschrit te
erfolgt  (s. unten).

https://proparis.ch/wp-content/uploads/2019/12/Anlagereglement_02122019_iK.pdf
https://proparis.ch/wp-content/uploads/2020/08/Kenzahlen_2019_A4_DE.pdf
https://www.svvk-asir.ch/aktivitaeten/
https://proparis.ch/wp-content/uploads/2022/06/Geschaeftsbericht-2021_300dpi.pdf
https://ka-generate-pdf.herokuapp.com/?slug=swiss-life-sammelstiftungen&lang=de
https://www.swisslife-am.com/de/home/unternehmen/engagement/verantwortungsbewusstes-anlegen.html
https://ka-generate-pdf.herokuapp.com/?slug=sammelstiftungen-fuer-die-berufliche-vorsorge-der-basler-versicherung-baloise&lang=de
https://www.baloise-asset-management.com/de/ch/ueber-uns/verantwortungsbewusstes-investieren.html
https://proparis.ch/wp-content/uploads/2023/05/Nachhaltigkeitsbericht-2022_proparis.pdf
https://proparis.ch/wp-content/uploads/2024/07/GB-2023_proparis.pdf#:~:text=Das%20Jahr%202023%20im%20%C3%9Cberblick%20Eine%20solide%20Performance,%20den%20Start
https://proparis.ch/wp-content/uploads/2025/05/Geschaeftsbericht_proparis_2024.pdf
https://proparis.ch/wp-content/uploads/2024/05/Nachhaltigkeitsbericht-2023_proparis.pdf
https://proparis.ch/wp-content/uploads/2025/03/Nachhaltigkeitsbericht-2024_proparis-1.pdf
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Berücksichtigung der Klimarisiken als
Teil der ESG-Politik, Beachtung des
Rechtsgutachtens NKF
Die Berücksicht igung von Klimarisiken im Anlageprozess ist
gemäss dem Rechtsgutachten von NKF Teil der
Sorgfalt spf licht .

Mit  dem getät igten, zwar noch minderheit lichen Einsatz
von „Advanced-ESG“ Anlagelösungen hat die proparis
begonnen, die Klimarisiken zu berücksicht igen (s. unten).

Getätigte Schri�e der
Dekarbonisierung des Portfolios
Nach der Eliminierung der Versicherungsverträge mit  Swiss
Life und Baloise und Stand gemäss Nachhalt igkeit sbericht
2024 sowie weiteren Informat ionen der proparis vom
Februar 2026 ist  folgendes in Bezug auf die oben
erwähnten klimarelevanten Anlagekategorien ersicht lich:

Drei Viertel der klimarelevanten Akt ien, die Akt ien
Ausland World (Industrieländer) sind konvent ionell via
UBS invest iert ; die CO2e-Intensität  in t/Mio Umsatz ist
gleich wie der Benchmark.
Ein Viertel der Akt ien Ausland, nämlich die Akt ien
Emerging Markets und Ausland Small Caps sind des
Typs „Advanced ESG“, angelegt via Candriam
respekt ive  Columbia Threadneedle und Allianz; ihre
CO2e-Intensität  in t/Mio Umsatz ist
zusammengenommen etwa um die Hälfte t iefer als die
gewichtete Marktreferenz.

Gewichtet  über alle Akt ien und
Unternehmensobligat ionen In- und Ausland ist  eine
Dekarbonisierungsleistung mit  Redukt ion der CO2e-
Intensität  um etwa einen Achtel im Vergleich zur
gewichteten Marktreferenz ersicht lich.

Mitgliedscha� in Vereinigungen für
Nachhaltigkeit
Es ist  keine eigene Mitgliedschaft  bei einer Vereinigung für
Nachhalt igkeit  bekannt .

Klimawirksames Engagement und
Stimmrechtsausübung (Ausland,
Schweiz)
Engagement

Die proparis besitzt  keine Polit ik zur eigenen,
nachhalt igkeit sbezogenen Act ive Ownership
(Engagement).

Gemäss Nachhalt igkeit sbericht  2022 fand Anfang 2023
eine Evaluat ion für eine mögliche Teilnahme am ETHOS
Engagement Pool Schweiz und am ETHOS Engagement
Pool Internat ional stat t  – offensicht lich wurde darauf
verzichtet .

Gemäss Geschäftsbericht  2022 war UBS Asset
Management für die besonders ESG- und Klima-
relevanten Akt ien World (Ausland Industrieländer)
mandat iert , zudem AXA Investment Managers sowie
Pimco für die ebenfalls zu betrachtenden Obligat ionen
Ausland, Allianz Global Investors und Columbia
Threadneedle für die Akt ien Small Caps, und Candriam
für die Akt ien Emerging Markets.

Aus dem Nachhalt igkeit sbericht  2024 und Informat ionen
vom Februar 2026 geht hervor, dass die folgenden Asset
Manager für die Akt ien und Unternehmensobligat ionen
eingesetzt  sind: UBS, Pictet , Syz, Allianz, Columbia
Threadneedle, Candriam. Wie aus der Klima-Allianz Liste
nachhalt iger und klimaverträglicher Anlagelösungen
Stand Anfang 2026 ersicht lich, ist  die Act ive Ownership
nicht  nur des mehrheit lichen Vermögensverwalters UBS,
sondern auch diejenige von Pictet , Allianz und Columbia
Threadneedle als „gut“ einzustufen, während Candriam
mit  „sehr gut“ ein besonders klima- und
nachhalt igkeit swirksames Engagement betreibt . Syz Asset
Management ist  einzig für Obligat ionen Schweiz akt iv und
demnach nicht  relevant für eine Bewertung der Act ive
Ownership.

Alle erwähnten Asset  Manager ausser des Spezialisten Syz
sind zudem „Part icipants“ bei Climate Act ion 100+ , welche
die 167 grössten Treibhausgasemit tenten mit  80% der
globalen CO2eq-Emissionen anvisiert . Wicht ige
Handlungsachse der Init iat ive ist :  „An important
component of company commitments on climate change
is the format ion of comprehensive business strategies that
fully align with the goals of the Paris Agreement and
reaching net-zero emissions by 2050 or sooner“. Die
„Part icipants“ führen im Rahmen einer Arbeitsteilung den
Unternehmensdialog mit  vereinbarten Unternehmen,
besprechen Zielvorgaben und Massnahmen zur
Zielerreichung und rapport ieren den Fortschrit t . Wie die
Progress Reports der Climate Act ion 100+ zeigen, sind
erste Fortschrit te bei mehreren Unternehmen erkennbar.
Der Prozess, die Engagement-Arten und -Tools, inhalt liche
Forderungen, Meilensteine und Fortschrit t smessung sind
transparent festgelegt . Inhalt liche Forderungen sind die
Integrat ion eine Klima-orient ierten Governanz in das
Business-Managementsystem der Unternehmen
(einschliesslich der Ausrichtung des Lobbyings auf die
Unterstützung einer klimaposit iven Polit ik), die Offenlegung
der Klimarisiken gemäss den Empfehlungen der Task Force
on Climate-related Financial Disclosures der G20 (TCFD)
und die Fest legung eines Dekarbonierungspfades über die
gesamte Wertschöpfungsket te, der in Linie mit  dem
Klimaziel von 2°C des Pariser Klimaabkommens ist .

St immrechte

https://www.klima-allianz.ch/beitrag/neues-rechtsgutachten-bestaetigt-pensionskassen-muessen-klimarisiken-beruecksichtigen/
https://proparis.ch/wp-content/uploads/2025/03/Nachhaltigkeitsbericht-2024_proparis-1.pdf
https://proparis.ch/wp-content/uploads/2023/05/Nachhaltigkeitsbericht-2022_proparis.pdf
https://www.ethosfund.ch/de/mitglieder-ethos-engagement-pools
https://www.ethosfund.ch/de/mitglieder-ethos-engagement-pools
https://www.ethosfund.ch/de/produkte-und-dienstleistungen/dialog-mit-den-unternehmen
https://proparis.ch/wp-content/uploads/2023/05/proparis_GB-2022_high.pdf
https://proparis.ch/wp-content/uploads/2025/03/Nachhaltigkeitsbericht-2024_proparis-1.pdf
https://www.klima-allianz.ch/klima-rating/weiteres/
http://www.climateaction100.org/
https://www.climateaction100.org/progress/progress-update/
https://www.fsb-tcfd.org/publications/final-recommendations-report/
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Es f indet keine eigene St immrechtsausübung im In- und
Ausland stat t .

Gemäss Nachhalt igkeit sbericht  2023 bei den Akt ien
wurde die Wahrnehmung der St immrechte mit  zwei
Ausnahmen bestät igt . Der prozentuale Anteil an Akt ien,
für die St immrechte wahrgenommen werden, beträgt für
die einzelnen Kollekt ivanlagen mindestens 94%. Der Anteil
der Zust immung zu den Anträgen der Verwaltungsräte
beträgt für die einzelnen Kollekt ivanlagen jeweils über 74%.

Gemäss Nachhalt igkeit sbericht  2024 haben bei
sämt lichen Kollekt ivanlagen die Vermögensverwalter
bestät igt , dass sie die Prinzipien ihrer
St immrechtswahrnehmung auf ihre Nachhalt igkeit sziele
ausrichten. Ebenfalls haben diese bestät igt , dass die
Prinzipien der St immrechtswahrnehmung im Einklang mit
dem Ziel stehen, die Treibhausgasemissionen bis 2050 auf
Net to-Null abzusenken. Der prozentuale Anteil an Akt ien,
für den die St immrechte wahrgenommen werden, beträgt
für jedes Teilmandat nahezu 100%. Die Ausübung der
St immrechte durch den Einanlegerfonds (zwei Mandate)
wurde geprüft . Die Umsetzung habe sich als komplex und
ökonomisch für proparis nicht  zweckmässig erwiesen.
Daher wurde diese Möglichkeit  zurzeit  verworfen.

Messung des CO2-Fussabdrucks oder
des finanziellen Klimarisikos mit
Szenarioanalyse.
Seit  2023 rapport iert  die proparis konform zum ASIP
Report ing Standard.

Planung weitergehender Massnahmen
zur Dekarbonisierung auf
Portfolioebene
Die proparis hat  noch keine Absicht  bekanntgegeben,
einen Paris-kompat iblen Dekarbonisierungspfad
einzuschlagen.

Schlussfolgerung:
Posit iv:

Ein Viertel der Akt ien Ausland (Industrieländer Small
Caps und Emerging Markets) wurde auf nachhalt ige
und klimaverträgliche Anlagelösungen umgestellt .
Damit  hat  die proparis die CO2-Intensität  ihrer
Wertschriftenport folien (Akt ien und
Unternehmensobligat ionen) geschätzt  um einen Achtel
im Vergleich zum Weltmarkt  gesenkt .
Auf dem überwiegenden Teil der Finanzanlagen
betreiben die Asset  Manager UBS, Pictet , Allianz,
Columbia Threadneedle und insbesondere Candriam
eine nachhalt igkeit s- und klimawirksame Act ive
Ownership, ebenfalls mit  akt iver Teilnahme an der
Climate Act ion 100+ .

Jedoch:

Auf dem rest lichen Teil der Finanzanlagen besteht  noch
keine Berücksicht igung der f inanziellen Klimarisiken der
f inanziellen Klimarisiken („f inancial materiality“) gemäss
dem Konzept der doppelten Materialität  der ESG-
Wegleitung für Schweizer Pensionskassen des ASIP.
Aufgrund der noch unvollständigen Dekarbonisierung
der Wertschriftenport folien ist  die Berücksicht igung der
f inanziellen Klimarisiken verbesserungsbedürft ig – die
treuhänderische Sorgfalt spf licht  ist  noch nicht
umfassend respekt iert .

Noch fehlt  eine Klimastrategie mit  dem Ziel der
Dekarbonisierung des Port folios in Linie mit  den Zielen des
Pariser Klimaabkommens  – max. 1.5°C und Net to-Null
f inanzierte Treibhausgasemissionen nicht  viel später als
2040, orient iert  an den aktuell fortgeschrit tensten Zielen
des Target Set t ing Protocol der UN-convened Net Zero
Asset  Owners Alliance.

Tendenz 2020-2026:
Bewertung: besser

Kommentar Klima-Allianz

Mit der Umstellung eines Viertels der Aktien Ausland auf nachhaltige Fonds
und aufgrund der klimapositiven Active Ownership aller relevanten Asset
Manager hat sich die proparis parallel zur heute abgeschlossenen Ablösung
ihrer früheren Versicherungsverträge mit Vollversicherern gegen eine
Verschlechterung der Nachhaltigkeit geschützt.
Es ist jedoch angezeigt, dass sie sich auch für die restlichen Finanzanlagen
vertiefter mit dem T hema des Umgangs mit der Nachhaltigkeit und den
finanziellen Klimarisiken beschäftigt – verstanden als ganzheitliche Integration
von ESG-Ratings und CO2-Fussabdruckdaten in den Selektionsprozess der
T itel und in das Portfoliomanagement mit Bezug auf die Klimawirkung („impact
materiality“), wie aufgezeigt in der ESG-Wegleitung für Schweizer
Pensionskassen des Pensionskassenverbands ASIP.
Folglich ist die Umstellung der Aktien World (Industrieländer) noch ausstehend.
Die Weiterentwicklung der Nachhaltigkeitspolitik sollte einen
Dekarbonisierungspfad des Portfolios mit Netto-Null nicht viel später als 2040
ergeben, beruhend auf Zwischenzielen in Linie mit der aktuell
fortgeschrittensten Roadmap, dem Target Setting Protocol der UN convened Net
Zero Asset Owners Alliance.
Damit das Z iel, die Klimaerwärmung auf 1,5°C zu begrenzen, so schnell wie
möglich eingehalten werden kann, ist bis 2030 eine Reduktion um 40%, besser
noch 60% im Vergleich zu 2020 erforderlich.
Gemäss dem T arget Setting Protocol der UN convened Net Zero Asset Owners
Alliance. ist ebenfalls das starke Hochfahren des „Impact Investing“ (Climate
Solution Investment/Financing T ransition Investments) empfohlen.
Für die Wirkungsverstärkung des Investor’s Engagement und der
Stimmrechtsausübung sollte sich die proparis als Asset Owner einer
bestehenden Vereinigung oder einem Dienstleister direkt anschliessen, der
nachgewiesenermassen eine wirksame Active Ownership praktiziert.

 

https://proparis.ch/wp-content/uploads/2024/05/Nachhaltigkeitsbericht-2023_proparis.pdf
https://proparis.ch/wp-content/uploads/2025/03/Nachhaltigkeitsbericht-2024_proparis-1.pdf
http://www.climateaction100.org/
https://www.asip.ch/media/filer_public/30/ec/30ec7b97-8107-4e65-b3e9-55a4b528102b/asip_esg-wegleitung.pdf
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
https://www.asip.ch/media/filer_public/30/ec/30ec7b97-8107-4e65-b3e9-55a4b528102b/asip_esg-wegleitung.pdf
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/

