Kliimakompatibilitat
Pensionskasse PKS-CPS der SRG-

SSR

Charakterisierung

Die Pensionskasse der SRG-SSR liegt mit einem
Anlagevolumen von rund 3.5 Mia. CHF ungefdhr auf Rang
58 der Pensionskassen der Schweiz.

Nachhaltigkeits-/ESG-Politik

Die Pensionskasse der SRG-SSR hatte gemdss
Johreshericht.2Q17 begonnen, sich zu einer nachhaltigeren
Anlagepolitik zu bekennen, die ESG-Aspekte
(Environmental, Social, Governance) einbezieht. Dem
Anlagereglement.2020Q zufolge sollte ,ein vom Stiftungsrat
zu bestimmender Teil der Anlagen in Unternehmen mit
besonderer nachhaltiger dkologischer und sozialer
Ausrichtung investiert werden®, und ,.... Im Allgemeinen
wird nicht in Unternehmen der Ristungsindustrie
investiert”.

Wie dem Jahreskericht.2Q19 zur Nachhaltigkeit zu
entnehmen war, verlangt die Kasse von ihren
Vermogensverwaltern, dass sie entweder bei SSF. =.Swiss
Sustainakle Finance oder bei UNPRT. =.United. Nations
Principles.for. Respensible. Investment. Mitglied sind.
Weiterhin hatte sie gemadss Jahreskherichs.2Q18 die Aktien
Ausland auf einen institutionellen Fonds der Credit Suisse
umgestellt, der die SVVK-Ausschlusskriterien integriert;
damit entfernte sie allerdings nur ginige.Produzenten.von
Atemwaffen. Antipersenenminen.und. Streumunition.
Schiiesslich hat sie gemdss Jahresherichf.2Q19 bei den
Aktien Emerging Markets auf einen ESG-Benchmark
umgestellt, der darauf ausgerichtet ist, ,Unternehmen mit
dem hochsten ESG-Wert gemdss dem MSCI.ESG:-
Rating einzubeziehen®.

Gemdiss einer Mitteilung an die Klima-Allianz (Januar 2021)
handelte es sich bei der nachhaltigen Neuausrichtung der
Aktien Ausland Emerging Markets (4% des Vermogens der
PKS) um die Anlage entsprechend dem MSCILEMESG.
Leaders.Index. Gemass Johreshericht.2020 hat die
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Pensionskasse nun auch inre Aktien Ausland

Industrieldnder auf den MSCI Warld ESG. Leaders
Index umgestellt.

Die PKS informierte Uber die erfolgten Massnahmen
erstmals als Teil inrer Nachhaltigkeitsprdsentation.im
Johreshericht.2022.

Gemdss Jahreshericht. 2023, werden Negative Kriterien
auch eingesetzt: Ausgeschlossen werden Unternehmen,
die mehr als 50 Prozent ihres Umsatzes mit kontroversen
Geschaftsgitern erwirtschaften. Darunter fallen Alkohol,
Gluckspiel, Tabak und Rauchwaren, Nuklearenergie und
nicht kontroverser Waffen (Handfeuerwaffen und mit
konventionellen Sprengstoffen bestlckten Waffen).
Ebenfalls ausgeschlossen werden Hersteller von
kontroversen Waffen sowie Firmen mit einem tiefen MSCI.
ESG.Controversies. Score. Der MSCI ESG Controversies
Score Uberwacht die Management strategien von
Unternehmen und deren tatsdchliche Leistung in Bezug
auf Verstosse gegen internationale Normen und
Standards.

Beriicksichtigung der Klimarisiken als
Teil der ESG-Politik, Beachtung des
Rechtsgutachtens NKF

Die Bertiicksichtigung von Klimarisiken im Anlageprozess ist
gemass dem Rechtsgutachten.von NKE teil der
Sorgfaltspflicht.

Zwar besitzt die Kasse keine offentliche Strategie zum
Umgang mit dem Klimawandel, die ihre Anlagepolitik
betrifft. Faktisch hat sie jedoch durch die Einflhrung des
MSCI ESG Leaders Index das klimarelevante Port folio
Aktien Ausland gemdss .Good Practice” dekarbonisiert (s.
unten).

Getdtigte Schritte der
Dekarbonisierung mit Erhdhung der
ESG-Qualitdat des Portfolios
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https://www.pks-cps.ch/de/ueber-die-stiftung-pks/jahresberichte/
https://www.pks-cps.ch/fileadmin/dam/documents/PKS-Anlagereglement_D.pdf
https://www.pks-cps.ch/de/ueber-die-stiftung-pks/jahresberichte/
http://www.sustainablefinance.ch/
https://www.unpri.org/pri/what-are-the-principles-for-responsible-investment
https://www.pks-cps.ch/de/ueber-die-stiftung-pks/jahresberichte/
https://www.svvk-asir.ch/dienstleistungen/
https://www.pks-cps.ch/de/ueber-die-stiftung-pks/jahresberichte/
https://www.msci.com/esg-ratings
https://www.msci.com/documents/10199/c341baf6-e515-4015-af5e-c1d864cae53e
https://jb.pks-cps.ch/de/2020/nachhaltigkeit-in-der-pks-anlagetaetigkeit/
https://www.msci.com/documents/10199/db88cb95-3bf3-424c-b776-bfdcca67d460
https://jb.pks-cps.ch/de/2022/nachhaltigkeit-in-der-pks-anlagetaetigkeit
https://www.pks-cps.ch/de/ueber-die-stiftung-pks/jahresberichte
https://www.msci.com/documents/1296102/1636401/ESG_Controversies_Factsheet.pdf/4dfb3240-b5ed-0770-62c8-159c2ff785a0
https://www.klima-allianz.ch/beitrag/neues-rechtsgutachten-bestaetigt-pensionskassen-muessen-klimarisiken-beruecksichtigen/

Zwar hatte die PKS-CPS fruher keine expliziten
Dekarbonisierungsmassnahmen 6ffentlich gemacht. Doch
gemdss den Jahresberichten 2019 und 2020 und der
besagten Mitteilung an die Klima-Allianz hat sie mit ihrem
fortschrittichen ESG-basierten Best-in-Class-Ansatz
(Selektion der besten Unternehmen pro Industriesektor)
bei den besonders klimarelevanten Aktien Ausland sowohl
die CO2-Intensitdat reduziert als auch ihre ESG-
Performance erhoht. Wie in den ,Empfehlungen. fir. die
Kimavertraglichkeit. der. Investitionen” der Klima-Allianz
ausgeflhrt, ist es evident, dass die Verwendung des MSCI
ESG Leaders Index bei den klimarelevanten Aktien
Ausland die Reduktion der CO2-Intensitat des
Aktienport folios um geschdtzt einen Drittel im Vergleich
zum Weltmarktbenchmark der Aktien zur Folge hat. Somit
durfte postuliert werden, dass die PKS den CO2-
Fussabdruck ihres im Vergleich zu den Obligationen
schwergewichtigen Aktienport folios (Ausland, Schweiz)
bereits um efwa ein Drittel im Vergleich zum
Weltmarktbenchmark reduziert hatte. Dies gilt umsomehr,
als die PKS seitdem keine.Investitionen.in.die besonders
klimarelevanten. Qkligationen.Emerging. Markets mehr
tatigt.

Gemasss Jahresherichs. 2021 hat te die PKS seit Idngerem
einen Teil der Anlagen in Unternehmen mit besonders
nachhaltig ckologischer und sozialer Ausrichtung
investiert, und zwar dber einen Mikrofinanzfonds der
responsAbility. Investments. Mikrofinanz sei ein wichtiges
Instrument der Entwicklungspolitik. Mit diesem Instrument
werden Kredite in Entwicklungsldndern an Personen mit
einem niedrigen Einkommen vergeben, welche von den
herkommlichen Banken nicht bedient werden. Die
Investition der PKS in diesen Fonds betrdgt laut
Johreshericht.2023 4 Milionen Franken, entsprechend 0/1%
der Aktiven.

Mitgliedschaft in Vereinigungen fiir
Nachhaltigkeit

Die PKS-CPS ist Mitglied des ETHQS.Engagement.Pool
Schweiz und des ETHQS. Engagement. Pool International.

Klimawirksames Engagement und
Stimmrechtsausiibung (Ausland,
Schweiz)

Engagement

Als Mitglied der beiden Ethos Engagement Pools ist die
PKS-CPS an deren ESG- und Klima-wirksamen Active-
Ownership beteiligt. Via die Ethos-Pools ist sie
Mitarbeiterin insbesondere bei der globalen
Investoreninitiative Climate. Action. J0Q+ und aktiv mit
weiteren nachhaltigkeitspositiven Tatigkeiten der
Investoren-Stewardship.
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Wichtig: lesen Sie die Begriindungen fur die Wirksamkeit
und die Details der Engagements im entsprechenden
Unterkapitel zum Engagement des Fagtsheets.der
Stiftung Abendret. nach, die ebenfalls Mittragerin der
Ethos-Pools ist.

Stimmrechte

Gemadass Jahreshericht.2023 wird die PKS ihre
Stimmrechte ab Mitte 2024 auch im Ausland
wahrnehmen, und zwar bei den 150 gréssten
borsenkotierten Unternehmen in inrem Port folio. Diese
machen rund 75 Prozent des von der PKS investierten
Volumens aus. Sowohl im In- als auch im Ausland stUtzt
sich die Anlagekommission der PKS auf die
Stimmrechtsempfehlungen von Ethos.

Messung des CO2-Fussabdrucks oder
des finanziellen Klimarisikos mit
Szendrioanalyse

Um die Transparenz bezliglich ESG-Umsetzung zu
erhohen, hat die PK-CPS laut Jghreskhericht.2023 vor, ein
ESG-Reporting mithilfe des ASIP-Standards bis Ende 2024
einzufUhren.

Planung weitergehender Massnahmen
zur Dekarbonisierung auf
Portfolioebene

Zwar fehlt noch eine Strategie zu einem geplanten
Dekarbonisierungspfad des Wertschriftenport folios mit
verbindlichen Zielen. Jedoch ist mit dem durch die PKS-
CPS neu eingebauten Mechanismus der vertieften ESG-
Integration in das Port follomanagement ein gutes
Potenzial flr einen systematischen Dekarbonisierungspfad

verbunden.

Gemadass der erwdhnten Mitteilung vom Januar 2021
bestanden Vorstellungen, spadter auch die Obligationen
Ausland auf einen ESG-Index umzustellen.

@ Klima-Allianz
Schweiz

Schlussfolgerung:
Nachhaltige und klimavertragliche Pensionskasse:

e Dank der Festlegung der neuen tiefgreifenden ESG
(Environmental, Social, Governance)- und Klima-
Integration mit dem ,Best-in-Class” Ansatz (Selektion
der besten Unternehmen pro Industriesektor) bei den
klimarelevanten Aktien Ausland im Laufe 2019 und 2020
hatte die Pensionskasse PKS-CPS eine
Dekarbonisierung auf dem schwergewichtig
klimarelevanten Aktienport folio von etwa einem Drit tel
im Vergleich zum Weltmarktdurchschnitt erzielt.
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https://www.klima-allianz.ch/klima-rating/empfehlungen/
https://www.pks-cps.ch/de/aktuell/detail/pks-passt-ihre-anlagestrategie-an
https://jb.pks-cps.ch/de/2021/nachhaltigkeit-in-der-pks-anlagetaetigkeit/
https://www.responsability.com/de
https://www.pks-cps.ch/de/ueber-die-stiftung-pks/jahresberichte
https://www.ethosfund.ch/de/mitglieder-ethos-engagement-pools
https://www.ethosfund.ch/de/produkte-und-dienstleistungen/dialog-mit-den-unternehmen
http://www.climateaction100.org/
https://ka-generate-pdf.herokuapp.com/?slug=stiftung-abendrot&lang=de&rating=ratings
https://www.pks-cps.ch/de/ueber-die-stiftung-pks/jahresberichte
https://www.pks-cps.ch/de/ueber-die-stiftung-pks/jahresberichte

e Zudem hatte sie Ende 2022 die besonders
klimarelevanten Obligationen Emerging Markets
entfernt.

¢ Merkliches Impact Generating Investing in Mikrofinanz
von 0.1% der Aktiven

o Aktive Aktiondrseinflussnahme im Rahmen des ETHQS
Engagement. Pool Internationgl. insbesondere auch
mit aktiver Teinahme an der Climate. Action.100+, und
des ETHQS. Engagement. Poel.Schweiz.

4\+
Tendenz 2020-2024:

Bewertung: sehr viel besser
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Kommentar Klima-Allionz

¢ Donk dem neu eingebauten Mechanismus der ESG- und Klima-Integration
bei den Auslondaktien in Kombination mitihrer Teilnahme am ETHOS

Wertschriften auf einem Pfad, der nach heutigem Stand dls in Linie mit den
Zielen des Pariser Klimaabkommens eingestuft werden kann - max. 15°C bis
2050.

¢ Die konkreten Massnahmen zur Dekarbonisierung der Akfien und
Obligationen lassen den foktisch eingeschlagenen Pfad der Pensionskasse PKS-
CPS gut im Einklang erscheinen mit den oktuell
fortgeschrittensten |

e Damit das Ziel, die Klimoerwarmung auf 1, 5°C zu begrenzen, so schnell wie
moglich eingehalten werden kann, ist bis 2025 eine Reduzierung um
mindestens 22%, besser noch 32%, gegentiber 2020 erforderlich, und bis 2030
eine Reduzierung um 4%, besser noch 65%, sowie die Festiegung des Ziels
Netto Null finanzierte Treibhausgasemissionen spdtestens 2050.

¢ Entsprechend ist die Festiegung von Zwischenzielen 2025 und 2030 sowie des
Netto Null Ziels spatestens 2050 noch ausstehend, die bereits erzielten Erfolge
und die eingebauten Dekarbonisierungsmechanismen bei den Akfien und

Investment/Financing Transition Investments) empfohlen.
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https://www.ethosfund.ch/de/produkte-und-dienstleistungen/dialog-mit-den-unternehmen
http://www.climateaction100.org/
https://www.ethosfund.ch/de/mitglieder-ethos-engagement-pools
https://www.ethosfund.ch/de/produkte-und-dienstleistungen/dialog-mit-den-unternehmen
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/

