Kliimakompatibilitat
Pensionskasse Basel-Stadt PKBS

Charakterisierung

Die PKBS ist mit ihrem Anlagevolumen von rund 16.8 Mia.
CHF ungefahr auf Rang 18 der Pensionskassen der
Schweiz.

Nachhaltigkeits-/ESG-Politik

Seit Anfang 2019 verfligt die PKBS Uber eine umfassende
Nagchhaltigkeitspelitik. Grundlage fur ihre Handeln bildet
das Leitkid.fir.eine.nachhaltige. Anlagepelitik.

Seit mehreren Jahren sind gemdass Anlagereglement bei
aktiven wie auch bei passiven
Vermogensverwaltungsmandaten Investitionen gemdss
Ausschlussliste des Schweizer Verein flir
verantwortungsbewusste Kapitalanlagen (SV.VK). nicht
zulassig. Damit sind einige Produzenten von Atomwaffen,
Antipersonenminen und Streumunition ausgeschlossen.
Neu hinzugekommen sind gemdss Geschaftsherichs.2Q19
ebenfalls Unternehmen, welche einen substanziellen
Umsatzanteil von 30% oder mehr an konventioneller
Rustung aufweisen. Weiterhin investiert die PKBS bei
aktiven Vermogensverwaltungsmandaten nicht in
Atomkraftwerke und Spielcasinos. Seit Beginn 2019
schliesst sie ebenfalls Unternehmen des Kohlesektors und
seit Mdrz 2021 Firmen des gesamten Sektors der fossilen
Energien aus (siehe unten).

Die PKBS verpflichtet.sich.explizit.zur. gonzheitlichen £ESG-
Integration bei der Anlage ihres gesamten Vermogens.
Periodisch tUberprift sie den Nachhaltigkeitsansatz ihrer
externen Vermdgensverwalter und sucht wo notwendig
den Dialog, um eine stdrkere Umsetzung der ESG-Kriterien
voranzutreiben.

Mit ihrem detaillierten Nachhaltigkeitshericht. 2019 sowie
dem Nachhaltigkeitshericht. 2021 legt die PKBS
Rechenschaft Uber die Aktivitdten und Resultate ihrer
Politik der Anwendung der ESG-Kriterien (Environment,
Social, Governance) ab. Sie dokumentiert damit den
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Erfolgspfad des neuen Anlageprozesses, der bei der
Selektion der Titel die umfassende ESG-Integration
vorsieht.

Seit Erscheinen des Nachhaltigkeitsherichts.2021 bekennt
sich die PKBS auch zu den UN:-Sustqinable.Revelopment.
Godals (Agenda 2030). Zusatzlich zu den Klimakennzahlen
hat die Kasse erstmals auch ESG-Ratings ihres Aktien- und
Obligationenport folios ermitteln lassen. In Anlehnung an
die Messung der Klimakennzahlen wird damit neu auch die
Umsetzung der drei Nachhaltigkeit skriterien in ihrer
Gesamtheit einer objektiven Uberpriifung unterzogen.
Durch die regelmadssige Ermit tlung von objektiven
Nachhaltigkeit skennzahlen will die PKBS in Zukunft den
Erfolg der getroffenen Massnahmen bei ihren
Vermdgensanlagen Uberpriifen und Potenzial fUr weitere
Aktivitaten erkennen.

Der Nachhaltigkeitshericht.2022 informiert Uber folgende
Neuigkeiten:

e Sowohl bei Aktien Ausland als auch bei den
Obligationen hat die PKBS 2022 entschieden, nur noch
in Nachhaltigkeitsvorreiter zu investieren. Beim
eingeflhrten Best-in-Class-Ansatz werden in allen
Branchen diejenigen Unternehmen ausgewdhlt, die im
Vergleich mit ihren Branchenkonkurrenten bezlglich der
Jjeweiligen Umsetzung ihrer Umwelt-, Sozial- und
Governance-Aktivitdten am besten abschneiden.
Dabei werden beispielsweise Kriterien wie effizienter
Energieverbrauch, Beachtung der Arbeitnehmerrechte
oder die Unabhdngigkeit des Verwaltungsrats beurteilt.
Investiert werden kann nur in Unternehmen, die einen
bestimmten Schwellenwert erreichen - die also zum
Beispiel ein Mindest-ESG-Rating erreichen oder zu den
besten 50% der Unternehmen zdhlen.

¢ In der Anlagekategorie Obligationen wurde per 1.
Januar 2022 der nachhaltige Swiss Bond Index AAA-
AA ESG als Basis des investierbaren Anlageuniversums
eingeflhrt.

e Auf den Aktien Ausland (Industrieldnder, Emerging
Markets) wurde der Index MSCI All Country World ESG
Leaders per 1. Juni 2022 eingeflhrt.

e Sowohl auf den Aktien als auch auf den Obligationen
hat sich die ESG-Qualitat, gemessen mit MSCI-Ratings,
massgeblich erhoht: der Anteil an Vorreitern (ESG-
Rating AAA oder AA) im Aktienport folio konnte um
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https://www.pkbs.ch/de/ueber-uns/vermoegensanlagen/nachhaltigkeit/
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_%C3%9Cber_uns/Verm%C3%B6gensanlagen/ESG_DOC_Leitbild_f%C3%BCr_eine_nachhaltige_Anlagepolitik.pdf
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_%C3%9Cber_uns/Rechtsgrundlagen/02_Verm%C3%B6gensanlagen/Anlagereglement_PKBS_01.pdf
https://www.svvk-asir.ch/aktivitaeten/#c34
http://www.svvk-asir.ch/ueber-uns/
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_%C3%9Cber_uns/Downloads/06_%C3%9Cber_uns/PKBS_Gesch%C3%A4ftsbericht_Jahresrechnung_2019.pdf
https://www.pkbs.ch/de/ueber-uns/vermoegensanlagen/nachhaltigkeit/integration/
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_%C3%9Cber_uns/Verm%C3%B6gensanlagen/ESG_DOC_ESG_Bericht.pdf
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_Ueber_uns/Downloads/06_Ueber_uns/PKBS_Nachhaltigkeitsbericht_2021.pdf
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_Ueber_uns/Downloads/06_Ueber_uns/PKBS_Nachhaltigkeitsbericht_2021.pdf
https://sustainabledevelopment.un.org/sdgs
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_Ueber_uns/News_Dokumente/PKBS_Nachhaltigkeitsbericht_2022.pdf

rund 50% von W% auf 62% gesteigert werden, und bei
den Obligationen erhdhte sich der Anteil an
Nachhaltigkeit svorreitern von 35% auf 47%.
Neu wendet die PKBS gemdss Nachhaltigkeitsbericht. 2024
den bewdhrten Best-in-Class-Ansatz auch auf die
Anlagekategorie Aktien Inland an. Mit dem

Nachhaltigkeitshericht. 2025

Bericksichtigung der Klimarisiken als
Teil der ESG-Politik, Beachtung des
Rechtsgutachtens NKF

Die Bertcksichtigung von Klimarisiken im Anlageprozess ist
gemadss dem Rechtsgutachten.ven.NKE, Teil der
Sorgfaltspflicht.

Im Leitbild, in der Nachhaltigkeifspalitik und in ihren
Nachhaltigkeitsberichten bekennt sich die PKBS dazu, die
Klimarisiken in die Anlagepolitik zu integrieren.

Getdétigte Schritte der

Dekarbonisierung und der Verbesserung

der Nachhaltigkeit des Portfolios
Dekarbonisierung

Wie im Anlagereglement und in der Nachhaltigkeitspelitik
festgehalten, sind bei aktiven wie auch passiven
Vermogensverwaltungsmandaten Investitionen in
Unternehmen, deren Umsatz in der Branche Kohle mehr
als 5% betragt nicht zuldssig. Die Ausschlussliste wird
periodisch aktualisiert und basiert auf dem Analyse-
Universum von Ethos. Die PKBS verdffentlicht im
Nachhaltigkeitshericht. 2019, dass sie 72 Unternehmen der
Kohleférderung und -verstromung aus den Aktien- und
Obligationenport folien ausschliesst, die mehr als 5%
Umsatz mit Kohle machen.

Im Nachhaltigkeitshericht. 2019 informierte die PKBS, . die
gewichtete Kohlenstoff-Intensitat der Aktienanlagen, also
die Exposition des Port folios zu CO2-intensiven
Unternehmen (Tonnen CO2eq/CHF Mio Umsatz), sei um
knapp 25% tiefer als der vergleichbare Aktien-Index".
Diese Differenz sei insbesondere durch den aktiven
Ausschluss im Kohlebereich erreicht worden. Weiterhin
habe die PKBS im Vergleich zu 2017 statt Uber 20% des
Aktien- und Obligationenport folios aktuell nur noch 6% in
klimarelevante Sektoren investiert. Zu diesen
klimarelevanten Anteilen zahlen die Sektoren fossile
Energie, Automobil, Luft fahrt, Transport, Zement und
Stahl. Bei den Obligationen war die PKBS Ende 2019 im
Vergleich zum Weltmarkt praktisch nicht in Forderer der
neben der Kohle bedeutsamen fossiler Energietrdger Erdol
und Erdgas investiert.

Mit dem Nachhaltigkeitshericht. 2021 schliesst die PKBS die
folgenden Sektoren und Tatigkeiten aus (Zitate aus dem

Bericht):
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* Unternehmen, die Teil des fossilen Energiesektors sind
oder mit fossilen Energietrégern unkonventionellen
Ursprungs Umsatz erzielen. Gemdss der Global
Industry Classification Standard Methodologie (GICS)
findet man im Sektor fossile Energie Unternehmen
entlang der gesamten Wertschopfungsket te: von der
Forderung Uber Raffinierung bis hin zu Lagerung,
Vermarktung und Transport von Erddl und Erdgas.

¢ Dariber hinaus werden zusatzlich Unternehmen
ausgeschlossen, die mit unkonventioneller fossiler
Energie, das heisst mit Olsand, Schieferdl und -gas,
Bohrungen in der Arktis oder Pipelines fUr
unkonventionelles Ol und Gas, Umsatz erzielen.

Die PKBS erkldrt, sie schliesse den Sektor der fossilen
Energietrager komplett aus, weil sie sich aufgrund ihres
geringen Aktienanteils an diesen Unternehmen nicht in
der Lage sehe, das wirtschaftliche Handeln dieser
Institutionen entscheidend zu beeinflussen. Analysen der
Transition Pathway. Initiative (TPI) hatten aufgezeigt, dass
noch kein fossiler Energiekonzern ein Emissionsziel hat, das
mit der Begrenzung des Klimawandels auf 2°C
Ubereinstimmt. Diese Erkenntnis spreche daflr, dass
Energieunternehmen sich allein durch Engagement kaum
zu dem fur die Pariser Klimaziele notwendigen drastischen
Wandel bewegen lassen und deshalb in einem zunehmend
umwelt freundlichen Umfeld nicht zukunftsfahig sind.

Schliesslich hatten Performanceanalysen gezeigt, dass der
globale fossile Energiesektor, gemessen am MSCI
Energieindex, per Ende 2020 Uber 10 Jahre (-3.1% p.a.)
negativ und deutlich schlechter rentiert hat als der
gesamte globale Aktienmarkt gemessen am MSCI World
Index (9.9% p.a.).

Der Dekarbonisierungserfolg der Klimastrategie der PKBS
wurde im Nachhaltigkeitshericht. 2021 klar bestatigt:

e Die CO2-Intensitdat in t/Mio CHF Umsatz der Aktien liegt
U2% tiefer als der Weltmarktdurchschnitt.

 Die Obligationen (Unternehmensobligationen und
Staatsobligationen) lagen um 67% tiefer als der
Weltmarkt. Uber 99% der CO2-Emissionen des
Obligationenport folios stammen von Staatsanleihen.

¢ Die Unternehmensanleihen allein weisen mit einer CO2-
Intensitat (Emissionen bezogen auf den Umsatz) von
2.2 praktisch null finanzierte Emissionen auf (Scope 1
und 2, ohne Scope 3).

Auch der Nachhaltigkeitshericht.2022 zeigte neue Erfolge
auf:

e Die CO2-Intensitat der Aktien liegt U4% tiefer als der
Weltmarktdurchschnitt.

¢ Im Vergleich zur CO2-Intensitgt der eigenen Aktien im
Jahr 2019 hat die PKBS eine Reduktion um 68% erzielt
und hat damit das Senkungsziel fir 2030 der
Bestimmungen des Target Setting Protocol der UN
convened Net Zero Asset Owners Alliance bereits heute
erreicht.

¢ Diese Kennzahl ging fur die Obligationen
(Unternehmensobligationen und Staatsobligationen) im
Vergleich zum Vorjahr um 16% zuriick. Wiederum
stammt der weit Uberwiegende Anteil der CO2-
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https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_Ueber_uns/News_Dokumente/Nachhaltigkeitsbericht_2024_PKBS.pdf
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_Ueber_uns/Content_Ueber-uns/PKBS_Nachhaltigkeitsbericht_2025.pdf
https://www.klima-allianz.ch/beitrag/neues-rechtsgutachten-bestaetigt-pensionskassen-muessen-klimarisiken-beruecksichtigen/
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_%C3%9Cber_uns/Verm%C3%B6gensanlagen/ESG_DOC_Leitbild_f%C3%BCr_eine_nachhaltige_Anlagepolitik.pdf
https://www.pkbs.ch/de/ueber-uns/vermoegensanlagen/nachhaltigkeit/
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_%C3%9Cber_uns/Rechtsgrundlagen/02_Verm%C3%B6gensanlagen/Anlagereglement_PKBS.pdf
https://www.pkbs.ch/de/ueber-uns/vermoegensanlagen/nachhaltigkeit/
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_%C3%9Cber_uns/Verm%C3%B6gensanlagen/ESG_DOC_ESG_Bericht.pdf
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_%C3%9Cber_uns/Verm%C3%B6gensanlagen/ESG_DOC_ESG_Bericht.pdf
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_Ueber_uns/Downloads/06_Ueber_uns/PKBS_Nachhaltigkeitsbericht_2021.pdf
https://transitionpathwayinitiative.org/publications/48?type=NewsArticle
https://transitionpathwayinitiative.org/
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_Ueber_uns/Downloads/06_Ueber_uns/PKBS_Nachhaltigkeitsbericht_2021.pdf
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_Ueber_uns/News_Dokumente/PKBS_Nachhaltigkeitsbericht_2022.pdf
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/

Emissionen und auch die Reduktion von den
Staatsanleihen.

Der Nachhaltigkeifshericht. 2024 bestdtigte die bisher
erzielten Dekarbonisierungserfolge. Neu informiert die

PKBS Uber folgendes:

¢ Der Investitionsanteil in Unternehmen mit Umsatz in
Kohle oder anderen fossilen Brennstoffen betrdagt 0%
fur die Jahre 2023 und 2024.

e Sie fihrt Green Bonds im Obligationenport folio Schweiz
(s. nachfolgend).

e Die PKBS hdlt bei den Staatsanleihen nur Titel der
Schweiz und von skandinavischen Staaten, die sich im
Vergleich zum im Hinblick auf die Herausforderungen
des Klimawandels engagieren und 2050 oder friher
das Netto-Null-Ziel erreichen wollen.

e Von den 190 Unternehmen im Aktienport folio der PKBS
waren 2024 841 Unternehmen Teil der Aktivitdten der
beiden Engagement Pools. Deren Kapitalwert
entspricht 92.3% des gesamten Aktienvermogens. In
der Schweiz liefen Gesprdche mit 137 von 138
Unternehmen, womit Engagement -AktivitGten nahezu
100% des Vermogens erfasst haben. Im auslandischen
Aktienport folio sind 87.1% des verwalteten Vermogens
durch Engagement -Aktivitaten abgedeckt. Dabei wird
mit Uber 590 internationalen Unternehmen, in welche
die PKBS investiert ist, ein Dialog gefuhrt.
Zusammenfassend befindet sich somit der
Uberwiegende Teil der Aktien Vermogens in einem
Engagement-Prozess.

Mit dem Nachhaltigkeitshericht. 2025 bestatigt die PKBS
die Weiterfuhrung der bisherigen Erfolge. Die CO2-
Intensitat der Aktien ist um 50% tiefer als der
Weltmarkbenchmark. Neu misst die PKBS auch die CO2-
Intensitat der Wandelobligationen (Unternehmen), die
rund 4% der Aktiven ausmachen.

Kommentar Klima-Allianz

¢ Die Wondelobligationen sind offensichtich noch konventionell investiert, da die
publizierte Kennzahl der CO2-Intensitdt hoch ist. Auch fehlt der Vergleich
zum Moarktoenchmark.

Nachhaltiges Gold

Gemass Nachhaltigkeitshericht. 2024, setzt die PKBS fur
die Anlagekategorie Gold von 3% der Aktiven setzt die
PKBS auf rickverfolgbares Gold (Green Gold). Ihr
Goldbestand soll nachvollziehbar, dokumentiert und
unabhdngig validiert sein. Damit stellt sie sicher, dass
Umweltschutz-, Gesundheits- und Sicherheitsstandards
eingehalten werden. Seit 2020 kauft die PKBS nur noch
Gold aus zertifizierten Quellen. Zum Jahresende 2024
enthdlt der Goldbestand bereits mehr als zwei Drittel
rickverfolgbares Gold. Ein Grossteil dieses Goldes stammt
aus einer australischen Mine.
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Kommentar Klima-Allionz

¢ Mit diesem Schritt fordert die PKBS im Goldmarkt die Verbreitung und
Einhaltung der Branchen-Minimalstondards.
¢ Ein positiver Effekt im Sinne der Sustaingble Development Godls ist feststellbar,
namentiich fir Godl 126. ., Encourage companies, especidlly large and
fransnational companies, to adopt sustainable practices and to integrate
sustainability information into their reporting cycle”, fir Goal 164. By 2030,
significantly reduce illicit financia and armsflows, ..., and combat dll forms of
organized crime”, und fur Godl 165.,Substanfially reduce corruption and
bribery in dll their forms".
Falls das Gold in der Schweiz raffiniert wird, sollte zusdtzlich zum Standard der
Lon, i i i \) der schweizerische
en. Rreckliven
ingehalten werden.

Impact Generating Investing

Gemass Nachhaltigkeitshericht. 2024 halt die PKBS per
Ende 2024 Green Bonds im Inland mit einem Marktwert
von 91.3 Milionen Franken (5.1% des Obligationenport folios,
entprechend dem Anteil der Obligationen auf den
Aktiven gemadss Geschdftskhericht.2024, von 13%, die
vorwiegend inldndisch sind). Die Schweizer Borse
anerkennt als Green Bonds nur Anleihen, die in der
«Green Bond Databasey der Climate Bonds Initiative
enthalten sind und welche die «Green Bond Principlesy der
International Capital Market Association (ICMA) erflllen.

Mit Einrechnung des ,.Sowiese-Anteis... der.Markireferenz
SBI von rund 4.5% im Vergleich zu demjenigen der PKBS
von 5% betragt der Impact-Anteil demnach 0.6%
gerechnet auf die Obligationen. Hochgerechnet ist der
Impact-Anteil deshalb 0.6 X 13%, also unter 0.1%, ist
entsprechend als marginal einzustufen.

Mitgliedschaft in Vereinigungen fiir
Nachhaltigkeit

Die PKBS ist Mitglied des ETHQS.Engagement. Pools
Schweiz und des ETHQS. Engagement. Pool International,
sowie von Swiss. Sustginable Finance.

Seit Anfang 2019 ist sie zudem Mitglied des Montreql
Carbon.Pledge und verpflichtet sich somit den CO2-
Fussabdruck ihres Port folios regelmdssig zu messen und zu
publizieren.

Im Frihjohr 2020 wurde.die. PKBS. Unterzeichnerin der.UN
Principles.for. Responsible. Investment. Sie verpflichtet sich
damit, ESG-Kriterien (Environmental, Social, Governance)
in ihrer Anlagepolitik zu berticksichtigen und
entsprechendes Reporting zu betreiben.

Als Suppeorter seit April 2020 der Empfehlungen der Task
Force.on.Climate-reloted.Financial Risclosures. der. G20
(TCGER) ist die PKBS gewillt, von den Unternehmen
transparente Informationen zu den Chancen und Risiken
des Geschaftsmodells sowie zu den klimabezogen
Finanzrisiken einzufordern und auch selbst offenzulegen.
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https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_Ueber_uns/News_Dokumente/Nachhaltigkeitsbericht_2024_PKBS.pdf
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_Ueber_uns/Content_Ueber-uns/PKBS_Nachhaltigkeitsbericht_2025.pdf
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_Ueber_uns/News_Dokumente/Nachhaltigkeitsbericht_2024_PKBS.pdf
https://sdgs.un.org/sites/default/files/publications/21252030%20Agenda%20for%20Sustainable%20Development%20web.pdf
https://www.lbma.org.uk/publications/responsible-gold-guidance-v9
https://asfcmp.ch/haeufig-gestellte-fragen/?lang=de
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_Ueber_uns/News_Dokumente/Nachhaltigkeitsbericht_2024_PKBS.pdf
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_Ueber_uns/News_Dokumente/Geschaeftsbericht_und_Jahresrechnung_2024_PKBS.pdf
https://www.zkb.ch/de/blog/asset-management/2024/greenbonds-greenium-obligationen-schweizer-franken.html
https://www.ethosfund.ch/de/mitglieder-ethos-engagement-pools
https://www.ethosfund.ch/de/produkte-und-dienstleistungen/dialog-mit-den-unternehmen
https://www.sustainablefinance.ch/en/membersandpartners.html
https://montrealpledge.org/
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/Aspekte/pkbs_aspekte_februar_2020.pdf
https://www.unpri.org/
https://www.fsb-tcfd.org/support-tcfd/
https://www.fsb-tcfd.org/publications/final-recommendations-report/

Klimawirksames Engagement und
Stimmrechtsausiibung (Ausland,
Schweiz)

Engagement

Als Mitglied der beiden Ethos Engagement Pools ist die
PKBS an deren ESG- und Klima-wirksamen Active
Ownership beteiligt. Via die Ethos-Pools ist sie
Mitarbeiterin insbesondere bei der globalen
Investoreninitiative Climate. Action.J0Q+ und aktiv mit
weiteren nachhaltigkeitspositiven Tatigkeiten der
Investoren-Stewardship.

Wichtig: lesen Sie die Begriindungen fur die Wirksamkeit
und die Details der Engagements im entsprechenden
Unterkapitel zum Engagement des Fqctsheets.der
Stiftung. Abendrot. nach, die ebenfalls Mittragerin der
Ethos-Pools ist.

Engagement via Vermdgensverwalter:

Gemass Geschdftshericht. 2024 sind flr die Aktien und
Unternehmensobligationen die folgenden Mandatstrager
vorzugsweise mit guter bis sehr guter Stewardship gemass
der Liste.nachhaltiger.und klimavertraglicher
Anlageldsungen.der Klima-Alianz eingesetzt: fur die
Aktien Emerging Markets Legal & General (sehr gut), flr
die Aktien Industrieldnder Pictet (gut), fUr die Aktien
Schweiz Pictet (gut), St. Galler Kantonalbank (tief), flr die
Unternehmensobligationen Ausland einschliesslich
Wandelanleihen Lazard (gut), Schroders (gut) und UBS
(gut). Die Klima-Allianz schatzt somit, dass der
Uberwiegende Teil des Anlagevolumens der erwdhnten
klimarelevanten Kategorien durch Asset Manager
abgedeckt ist, die eine gute bis sehr gute Einflussnahme
auf die relevanten Unternehmen praktizieren.

Stimmrechte

Seit Januar 2019 verpflichtet sich die PKBS zudem,
ergdnzend zu ihrer Stimmrechtwahrnehmung bei rund
200 Firmen im Inland, bei den rund 250 grossten kotierten
ausldndischen Unternehmen (Europa, Nordamerika,
Japan) ihre Aktiondrsstimmrechte auszutiben. Sie setzt
dies via Dienstleistung von Ethos um und kerichtet
fransparent dber ihr Abstimmungsverhalten. Daraus geht
hervor, dass sie dank der ESG- und klimapositiven
Abstimmungspolitik von Ethos bei den klimanegativen
Unternehmen (insbesondere Erdél- und Erdgasfirmen) alle
klimafreundlichen Antrdge gegen das Management
unterstUtzt hat. Wie aus dem Nagchhaltigkeitshericht. 2022
hervorgeht, ist das Proxy Voting der PKBS auch maximal
ESG-wirksam.

Messung des CO2-Fussabdrucks oder
des finanziellen Klimarisikos mit
Szendrioanalyse
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Mit der Mitgliedschaft im Montreal. Carbon. Pledge hat
sich die PKBS verpflichtet, den CO2-Fussabdruck ihrer
Port folien regelmdssig zu messen und zu publizieren. Sie
hat, wie aus dem Nachhaltigkeitskericht.2019 hervorgeht,
bereits damals sowohl das PACTA-Teol. des. BAFU. fur die
Ermittlung der Klimakompatibilitat ihrer Aktien und
Obligationen eingesetzt als auch die CO2-Intensitdt ihrer
Aktien ermittelt (s.oben).

Gemdss allen Reportings seit dem Nachhaltigkeitshericht

heute FEfundinfo) mit den Messungen beauftragt.

Planung weitergehender Massnahmen
zur Dekarbonisierung auf
Portfolioebene

Mit dem Best-in-Class Ansatz ist eine weitergehende
dynamische Dekarbonisierung verbunden, die den
errungenen Abstand zum konventionellen Investment des
Weltmarkts sichert.

Hingegen investiert die PKBS gemadss Geschdftshericht
2024 in Private Equity mit 3.9% der Aktiven. Eine
Nachhaltigkeitsstrategie mit Dekarbonisierungpfad ist
nicht ersichtlich.

@ Klima-Allianz
Schweiz

Schlussfolgerung:
.Good Practice” Pensionskasse:

e Seit Anfang 2019 umfassende
Nachhaltigkeitspolitik und Ent fernung der
Kohleproduzenten und der Kohleverstromer (Aktien,
Obligationen).

e Seit Anfang 2020 Erweiterung der Nachhaltigkeit spolitik
um eine neue Klimarisikostrategie mit dem Best-in-Class-
Ansatz, starke Reduktion der Unternehmen in den
Sektoren fossile Energie, Automobil, Luft fahrt, Transport,
Zement und Stahl um zwei Drittel (Aktien,
Unternehmensobligationen).

e Seit dem Nachhaltigkeitsbericht 2021, Ausschluss des
gesamten Sektors der fossilen Energietrdger.

e Folglich liegt die CO2-Intensitat der Aktien um fast die
Halfte tiefer als der Weltmarktdurchschnitt, wdhrend
die Unternehmensobligationen (ohne
Wandelobligationen) praktisch kaum CO2-Emissionen
finanzieren.

e Mit Investition der Staatsobligationen nur im Inland
und in skandinavische Staaten, Verzicht auf
Staatsobligationen in CO2-intensive Lander.

e Als Investorin in Gold mit 3% der Aktiven, zunehmende
Unterstitzung der Sustainable Development Goals
(SDG) mit bereits 2% physischem Gold, das aus
zertifizierten Quellen stammt und gemass Branchen-
Minimalstandard Menschenrecht -kompatibel ist.

e Wirksame Aktive Aktiondrseinflussnahme im Rahmen
des ETHOS Engagement Pool International,
insbesondere auch mit aktiver Teilnahme an der
Climate Action 100+, und des ETHOS Engagement
Pools Schweiz.
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http://www.climateaction100.org/
https://ka-generate-pdf.herokuapp.com/?slug=stiftung-abendrot&lang=de&rating=ratings
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_Ueber_uns/News_Dokumente/Geschaeftsbericht_und_Jahresrechnung_2024_PKBS.pdf
https://www.klima-allianz.ch/klima-rating/weiteres/
https://www.pkbs.ch/de/ueber-uns/vermoegensanlagen/nachhaltigkeit/stimmrechte/
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_Ueber_uns/News_Dokumente/PKBS_Nachhaltigkeitsbericht_2022.pdf
https://montrealpledge.org/
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_%C3%9Cber_uns/Verm%C3%B6gensanlagen/ESG_DOC_ESG_Bericht.pdf
https://www.bafu.admin.ch/bafu/de/home/themen/klima/fachinformationen/klima-und-finanzmarkt.html
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_Ueber_uns/Downloads/06_Ueber_uns/PKBS_Nachhaltigkeitsbericht_2021.pdf
https://yoursri.com/welcome-to-yoursri
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_Ueber_uns/News_Dokumente/Geschaeftsbericht_und_Jahresrechnung_2024_PKBS.pdf
https://www.pkbs.ch/de/ueber-uns/vermoegensanlagen/nachhaltigkeit/
https://www.pkbs.ch/de/ueber-uns/vermoegensanlagen/nachhaltigkeit/klimawandel/
https://www.pkbs.ch/fileadmin/user_upload/04_Ueber_uns/Downloads/06_Ueber_uns/PKBS_Nachhaltigkeitsbericht_2021.pdf
https://sdgs.un.org/goals
https://www.ethosfund.ch/de/produkte-und-dienstleistungen/dialog-mit-den-unternehmen
http://www.climateaction100.org/
https://www.ethosfund.ch/de/mitglieder-ethos-engagement-pools

e Auf einem Uberwiegenden Teil des Anlagevolumens,
zusdtzlich wirksame Active Ownership durch die
Vermdgensverwalter Legal & General (sehr gut), Pictet,
Lazard, Schroders und UBS (gut).

1\+
Tendenz 2020-2026:

Bewertung: sehr viel besser

Kommentar Klima-Allianz

o Die PKBS ist auf einem Weg, der bei weitergehenden und gleichwertigen
Massnahmen im Rahmen der nachfolgend aufgeflihrten Wirkachsen dls in
Linie mit dem wissenschaftsbasierfen Absenkpfad zur Limitierung der
Klimaerwdrmung auf das 15°C-Ziel des Pariser Klima-Abkommens betfrachtet
werden kann.

e Der eingeschlagene Pfad der PKBS mit den konkreten Massnahmen zur
Dekarbonisierung der Aktien und Unternehmensobligationen ist sehr gutim
Einklang mit den oktuell fortgeschrittensten Torget Setting
P :

e Ein konkretes Ziel von Netfto Null finanziertes e auf dlen Finanzanlogen

einschliesslich der Alternativen Anlagen nicht viel spater als 2040 im Einklong

mit den ckiuell fortgeschrittensten Bestimmungen des Target Setfing Profocal
der. UN.convened Net Zero Asset Qwners. Alionge ist noch ausstehend.

Folgiich fehlt noch eine Nachhadltigkeitstrategie flir die bisher nicht abgedeckte

Anlagekategorie Private Equity mit dem Ziel, einen Dekarbonisierungpfod

festzulegen.

e Zur Erreichung der Begrenzung der Klimaerwdrmung auf 15°C ist bis 2030
eine Reduktion der finanzierten Treibhausgasemissionen um madglichst 60%
gegeniiber 2020 erforderlich, sowie ein fortgesetzt ambitionierter Absenkpfod
zu Netto-Null nicht viel spdter als 2040, ermittelt in Abhdngigkeit des zum
gegebenen Zeitpunkt wissenschaftiich ermittelten Restoudgets an diesen

Allignce und zur expliziten Unferstitzung der UN-Sustcingble Development

Godls ist ebenfalls das starke Hochfahren des . Impact Generating Investing”

e des G o]

» Um der nationadlen Strategie nachhdlfige Entwicklung des Bundes, die auch den
Finanzmarkt in die Pflicht nimmt, zum Erfolg zu verhelfen, ist das Hochfohren
eines gaubwdirdigen .Impact Generating Investing” zur opfimalen
Unterstlitzung der anwendobaren Jusicinoble. Develooment. Gools. (3DG)
empfehlenswert.

«

Politische Aktivitéiten

2015: Anzug Nora Bertschi (Griine) und Konsorten im
Kantonsparlament, fUr den Ausstieg der PKBS aus fossilen
Energien. Im Parlament der Regierung zur Priifung
Uberwiesen (2016).

2017: Die Delegiertenversammlung des VPOD Region Basel
verabschiedet Reselution..PKBS..= Rivestment. jetzt..

2017 fossil-freech Regionalgruppe. Basel startet
Kampagne.und 6ffentliche. Petition flr Divestment durch
die PKBS.

Januar 2018: In ihrer Antwert.zum Anzug Nora Bertschi
sagt die Regierung aus, die PKBS werde sich .in den
ndchsten beiden Jahren verstarkt mit dem Thema C02
auseinandersetzen und mogliche Umsetzungen der
gewonnenen Erkenntnisse in den Anlageprozess priifen”.
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Sie beantragt, den Vorstoss fur weitere zwei Jahre stehen
zu lassen (also nicht als erledigt abzuschreiben). Dies wird
vom.Parlament. bestatigt.

September 2018: Die. fossil-free.ch Regionalgruppe Basel
und Versicherte der PKBS reichen.mit. giner. Akfion.vor. Qrt.
die. ¢ffentliche Petition.ein.

Marz 2019: Motion Nicole Amacher (SP) und Konsorten
.betreffend Basel pro Klima: Nur noch zukunftsorientiert
investieren”. Betreffend der Pensionskasse lautet die
Forderung: Die PKBS ,verpflichtet sich ab sofort dazu, die
TCER:Richtlinien umzusetzen und eine Klimastrategie zu
veroffentlichen, welche aufzeigt, wie alle ihre Anlagen ab
2030 netto-null-CO2- Emissionen emittieren (inklusive
cope.d).”

Mai 2019: Der Grosse Rat ehnt. die. Motion.Amagcher.
Qusserst.knapp.ak. mit Stichentscheid des birgerlichen
Prasidenten.

Marz 2019: die Interpellation Mustafa Atici (SP)
Lbetreffend Green New Deal: Klimanotstand als Chance
und Herausforderung” fragt u.a. nach dem Zeitplan fiir
die Desinvestition der Unternehmen der fossilen
Energietrager durch die PKBS.

April 2019: Der Regierungsrat geht in seiner Antwert auf
die Interpellation Mustafa Atici nicht auf die nach dem
Zeitplan des Ausstieges aus fossilen Unternehmen ein. Er
fasst einzig die bereits auf der Website der PKBS
zugdnglichen Massnahmen zusammen.

September 2019: die Interpellation Tonja Zircher (Griines
Bilndnis) ,betreffend die Verantwortung des Finanzplatzes
fur die Klimakrise” fragt, bis wann u.a. die PKBS die
vollstandige Dekarbonisierung einleiten und bis wann
abschliessen werde. Weiterhin fragt die Interpellantin, was
die Regierung unternehme, um die Offenlegung der
getdtigten Investitionen betreffend umweltschadliche
und klimazerstrerische Geschdafte zu erwirken und ihre
Finanzflusse in Einklang mit einer klimagerechten
Entwicklung zu bringen.

September 2019: Die Regierung geht in ihrer Antweort. auf
die Interpellation Tonja Zircher, was die PKBS betrifft -
wie bei der Interpellation Mustafa Atici — wiederum nicht
auf die gestellten Fragen ein und fasst die schon
bekannten Massnahmen der Pensionskasse zusammen.

Dezember 2019: Der Regierungsrat beantragt dem
Parlament, den Anzug Nora Bertschi (Griine) und
Konsorten aus dem Jahre 2015 (siehe oben) als erledigt
abzuschreiben. Er fasst als Begrindung die aktuelle
Nachhaltigkeitspolitik der PKBS zusammen, wie auf der
Website der Kasse veroffentlicht. Immerhin leitet die
Exekutive ein neues Element in der Kommunikation der
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https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/
https://www.unepfi.org/industries/investment/one-earth-climate-model-sectoral-pathways-to-net-zero-emissions/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/resources/target-setting-protocol-second-edition/
https://sustainabledevelopment.un.org/sdgs
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R2139
https://iris.thegiin.org/document/iris-thematic-taxonomy/
https://iris.thegiin.org/document/iris-and-impact-management-project/
https://www.agenda-2030.eda.admin.ch/de/umsetzung-in-der-schweiz
https://sdgs.un.org/goals
https://uploads.strikinglycdn.com/files/e5d06fe8-82e8-48d4-ac0d-0f366a003b4f/BS%2002_2016%20Vorstoss%2015.5560.01%20Bertschi%20Nora.pdf
https://uploads.strikinglycdn.com/files/e5d06fe8-82e8-48d4-ac0d-0f366a003b4f/BS%2002_2016%20%C3%9Cberweisung%20Vorstoss%20Bertschi%20Nora%20an%20Regierungsrat.pdf
https://uploads.strikinglycdn.com/files/e5d06fe8-82e8-48d4-ac0d-0f366a003b4f/VPOD%20PKBS%20resolution.pdf
https://www.radiox.ch/15-portrait-fossil-free-ch/
https://www.facebook.com/fossilfree.ch/posts/1851249811804389
https://uploads.strikinglycdn.com/files/5d09ff0b-eb39-45ac-8904-18b3f8f4d9c2/BS%2001_2018%20PKBS%20Bertschi%20RR-Antwort.pdf
https://uploads.strikinglycdn.com/files/5d09ff0b-eb39-45ac-8904-18b3f8f4d9c2/Basler%20Pensionskasse%20wird%20sauberer,%20aber%20eben%20nur%20langsam%20%E2%80%93%20TagesWoche.pdf
http://fossil-free.ch/
https://www.facebook.com/fossilfree.ch/posts/2124452007817500
http://grosserrat.bs.ch/dokumente/100389/000000389406.pdf?t=155323292820190322063528
https://www.fsb-tcfd.org/publications/final-recommendations-report/
https://www.carbon-connect.ch/de/loesungen/analyse/co2-bilanz/
http://www.grosserrat.bs.ch/media/files/ratsprotokolle/vollprotokoll_2019-05-08.pdf?t=157125730820191016222148
http://www.grosserrat.bs.ch/dokumente/100389/000000389368.pdf?t=157839248720200107112127
http://www.grosserrat.bs.ch/dokumente/100389/000000389604.pdf?t=157839265020200107112410
http://www.grosserrat.bs.ch/dokumente/100390/000000390336.pdf?t=157839299620200107112956
http://www.grosserrat.bs.ch/dokumente/100390/000000390560.pdf?t=157839299620200107112956
https://uploads.strikinglycdn.com/files/e5d06fe8-82e8-48d4-ac0d-0f366a003b4f/BS%2002_2016%20Vorstoss%2015.5560.01%20Bertschi%20Nora.pdf

Kasse weiter: ,Die PKBS verfolgt die Entwicklungen im
Bereich Klimawandel und Klimaschutz laufend und passt
ihre Massnahmen bei Bedarf an neuste Entwicklungen an.
Der Ausschluss weiterer fossiler Bereiche ist moglich.
Divestments bendtigen eine umfassende
Entscheidungsgrundlage hinsichtlich Klima- und

Port folionutzen (insbesondere Diversifikation), Risiken,
Kosten und Umsetzungsmoglichkeiten. Diese Aspekte
werden im Entscheidungsprozess der PKBS sorgfdltig
geprift und abgewogen.”

ey

Diadlog zwischen Versicherten und
Kasse

Kontaktgruppe PKBS DIVEST

Februar 2018: die Kontaktgruppe PKBS DIVEST sendet im
Namen der PKBS-Teinehmenden bei renten-ohne-risiko.ch
ein Schreiben an den Verwaltungsrat. Dieses umfasst
Fragestellungen zu Messung und Berichterstattung der
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Klimavertrdglichkeit, zur Strategie im Umgang mit den
finanziellen Klimarisiken, zu den Ausschlusskriterien, zum
Investor's Engagement und zur Einbindung der
Destinatdre. Die Eingabe von PKBS DIVEST besteht zudem
auf einer klaren und transparenten Ausstiegsstrategie aus
Anlagen in fossile Unternehmen.

Mdarz 2018: die PKBS geht in ihrer Antwort nicht auf die
Fragen von PKBS DIVEST ein. Sie schreibt nur, dass sie sich
in den ndchsten beiden Jahren vermehrt ,auf
konzeptioneller Basis mit dem Thema ESG im Rahmen
eines Projektes auseinandersetzen und mogliche
Umsetzungen der gewonnenen Erkenntnisse im
Anlageprozess prifen wolle”.

Februar 2019: die Gruppe PKBS DIVEST stellt fest, dass die
Pensionskasse nunmehr Unternehmen ausschliesst, die
mehr als 5% ihres Umsatz mit der Kohleférderung erzielen.
Sie anerkennt, dass damit ein erster Schritt in die richtige
Richtung erfolgt ist.
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http://renten-ohne-risiko.ch/
https://uploads.strikinglycdn.com/files/67cdce5d-1251-47f0-bd43-0f5028d6e317/PKBS%20DIVEST%20Schreiben%20180205.pdf

