Klimakompatibilitat
Prévoyance Santé Valais (PRESV)

quactérisation de linstitution de
prévoyvance

Les informations de base se trouvent dans la fiche
Jdinformation correspondante du rating climatique des
placements mobiliers.

Caractérisation de la partie immobiliére

Selon le rapport.de.gestion.2024, les investissements dans
limmobilier se répartissent comme suit (en pourcentage
de tous les placements immobiliers) :

¢ Placements immobiliers directs en Suisse : 34.3%

¢ Placements immobiliers indirects suisses cotés : 1%

¢ Placements immobiliers indirects suisses non cotés :
38.9%

e Indirects dans des placements collectifs & étranger :
15.8%

e Hypothéques : 0%

e Green Bonds immobiliers : 0%

Stratégie de durabilité de I'immobilier
Depuis décembre 2020 PRESV dispose d'une Charte.ESG.
Cette derniére prévoit pour limmobilier direct et indirect :

e d'adopter une stratégie de durabilité axée sur le climat
grace a la réduction & long terme des émissions de
CO2,

e de rédliser les nouvelles constructions de maniere
labelisées,

e de promouvoir les €nergies renouvelables,

e de rénover les propriétés existantes en améliorant
lefficience énergétique,

e d'augmenter la part des véhicules de placement
collectifs ayant un caractére ESG

PRESV s'engage également d mettre en place un
reporting ESG afin de déterminer la conformité du
portefeuile et & améliorer la couverture ESG de son
portefeuile.

En février 2024, PRESV publiait ses Qbjectifs.pour.)a
durahilité.de nes.investissements.immekiliers.

= Placements immobiliers directs :
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Selon sa présentation.du. pars.immekilier, la Caisse
compte 30 immeubles qui sont répartis sur l'ensemble du
canton du Valais. Le nombre d'appartements loués
dépasse les 500 objets.

Lors d'un échange avec I'Alliance climatique début février
2024, PRESV informe de ses principes comme suit.

¢ Son service technique s'occupe de la gestion des
immeubles et porte une attention particuliere a la
qualité des immeubles, aux sources de chaleurs et au
dialogue avec les locataires. PRESV a réalisé par le biais
de l'entreprise Signa-Terre une analyse détaillée de
Iétat de ses immeubles, soit de I'état des éléments de
constructions fondamentaux (chauffage, fenétre,
enveloppe du batiment, chappe de la cave, toit) et des
consommations énergétiques. Elle publie dans sons
rapport ESG la performance de son portefeuille direct
en termes des types de chauffage et d’émissions de
CO2.

e Depuis 2007, tous les nouveaux immeubles sont labelisé
minergie ou plus récemment présentent une
évaluation CECB .

¢ Les premiers panneaux photovoltdiques ont fait leur
apparition en 20M4. La création du premier RCP
(regroupement pour consommation propre -
anciennement Communauté d’Autoconsommation) a
eu lieu en 2017. Dés 2021, une majorité du parc
immobilier direct a été équipé de bornes de recharge
pour véhicules électriques.

* Sur la base de l'analyse du parc de Signa-Terre, PRESV
veut rédliser une planification approfondie des mesures
d'assainissement énergétique. En effet, le conseil de
fondation de PRESV a validé I'évaluation approfondie
des propositions par un architecte et & termes
l'assainissment nécessaires des immeubles encore
chauffés & I'énergie fossile.

¢ Selon les informations de février 2024, PRESV posséde 6
batiments utilisant des énergies fossiles qui doivent étre
remplacés conformément au plan.

e Les objectifs définis prévoient d'ici 2030 le déploiement
de panneaux photovoltdiques, la planification du
remplacement des chauffages & base d'énergies
fossiles et la réalisation des premiers remplacements et
la rénovation de lenveloppe thermique des bé&timents.

Dans les Qbjectifs.pour.)a.durabiité.de nes. investissements
immekiliers, PRESV définit les objectifs suivants:
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e dici 2030 : déploiement de panneaux photovoltdiques, des rénovations avec efficacité énergétique et
planification du remplacement des chauffages & base décarbonisation optimales.
d'énergies fossiles et réalisation des premiers
assainissements énergétiques.
e dici 2040 : remplacement complet des chauffages & Commentaire de [Aliance climatique
base d'énergies fossiles par des énergies renouvelables.
o effectuer le remplacement progressif des éclairages
communs et des appareils électroménagers défectueux « En cas dinvestissement dans des fonds hypothécaires, engagement aupreés des
par dela ‘rechnologie p|US efficiente. gesfionnaires en leur demandant la fransmission de données sur lintensité
CO2 des biens immobiliers financés et la poursuite de 'objectif zéro net au
plus fard 2050; pour ce faire, une frajectoire de croissance des hypothéques

Cette stratégie devrait sappuyer sur les axes daction suivants :

Commentaire de ['Aliance climatique vertfes avec une efficacité optimale devrait éfre mise en ceuvre, par le biais
de conseils, de critéres datiribution et de suivi, ainsi que par une réduction
e Le travail actuel sur linventaire des données climatiques et ESG des véhicules des taux dintérét pour des prajefs de consiruction ou dassainissemnent
dinvestissement pose les bases dune future stratégie climatique explicite dans présentant une haute durabilité. En Idbsence de progrés ou en cas de
ce domaine. performance insuffisante, une désélection des mandats et des fonds devrait
* Une planification systématique a été décidé, mais son application n'a pas éfre effectuée au profit de véhicules dinvestissement dont la documentation
encore commence. démontre un impact maximal sur le climat.
e Des questions restent ouvertes concernant les émissions CO2 indirectes du « Impact Invesiments dans des Green Bonds démetteurs finangant loctroi
chauffage & distonce avec combustion de carburants fossiles (voir plus bas). dhypothéques vertes & des propriéfaires immobiliers externes, ou solutions
* Les futurs ropports avec mesure de lintensité CO2 indiqueront si [objectif dinvestissement comparables pour le financement dhypothéques vertes & des
2040 pourra étre atteint. propriétaires externes.

¢ Impactinvesiments dans des Green Bonds ou financements équivalents
démetteurs destinés au financement direct dimmeubles verts de propriétaires
= Placements immobiliers indirects : immobiliers externes.

Les .Qbjectifs. pour. la.durabilité.de nos.investissements

immebiliers:. de février 2024 présentent 'état actuel du Reporting des émissions directes et
portefeuile immobilier indirect et formule des objectifs indirectes de CO2 et inventaire ESG
concrets : = Placements immobiliers directs :

Depuis 2021, PRESV rédlise avec Signa-Terre un monitoring

e PRESV est attentif & la qualité des investissements . .
complet de 'état de ses immeubles et mesure les

immobiliers indirects notamment sous l'angle de limpact

environnemental. consommations énergétiques de ses batiments. PRESV
e Début 2024, environ 83% des fonds investis présente un indique dans son rappoert.£3G.2024 que la qualité du
objectif de réduction d'émission de CO2. parc immobilier direct obtient une note A contre C+ pour

* Plus de 57% ont défini un objectif net zéro 2050 ou une

trajectoire 15° selon lAccord de Paris sur le climat et le Benchmark de Signa-Terre (indice des fonds immobiliers

environ 25% présentent un objectif chiffré de réduction suisses cotés). Les émissions de CO2 (Scope 1et 2) sont
du CO2. passées de 18.2 kg/m2 pour l'année 2021d 9.0 kg/m2 pour
* Le solde concerne des investissements ayant une lannée 2023. Cette forte diminution ne sembe pas

politique de durabilité, mais dont les objectifs chiffrés ne ir d tation de | tion d'é .
sont pas clairement exprimés ou en cours de proveni dune augmentation de ia proportion denergie

formalisation ou de validation. renouvelable dans le mix énergétique (16% de gas et de
e Cetfte part de l[immobilier indirect sera suivie dans les mazout en 2021 pour 21% en 2023). Le degré de

années 4 venir avec une volonté d'obtenir un couverture restant encore assez faible 62%, il est donc

engagement en faveur des enjeux climatiques. encore difficile d'interpréter ses résultats. La basse

e Lobjectif de PRESV d'ici 3 ans est de détenir ) L .
uniquement des fonds immobiliers ayant annoncé des intensité carbone du parc (1014 kgim2/an) refléte

objectifs chiffrés concernant la réduction du CO2. pourtant bien la proportion faible d'immeubles chauffés
* Dici 2030, PRESV souhaite également vérifier que les avec des énergies fossiles. En 2023, 39% des immeubles
objectifs annoncés par les fonds de placement seront était reliés au réseau de chauffage & distance de l'using

respectés. .
dinginération.de la.Satom.
PRESV publie également les chiffres de production
d'énergie solaire de son parc. Ces derniers varient
¢ L'engagement & obtenir des informations de la part des gestionnaires de fonds |égéremen-r d’'une année & I'autre, mais sont restés
et la volonté de garder seulement les fonds avec des objectifs de réduction du
CO2 concrets constitue le début dune trajectoire de décarbonisation
systématique.
¢ Une mise en ceuvre efficace sous entend, en labsence de progrés ou en cas Il n'existe pas encore de repor-ﬁng pUb“C sur

de performances insuffisantes, la désélection des mandats et des fonds au I i . d 4)é de d bilit &
profit de véhicules dinvestissement présentant un impact sur le climat et la amelioration d'autres €léments de durabilite.

quadlité ESG maximal.

Commentaire de [Aliance climatique

relativement stables depuis 2021

= Autres financements et Green Bonds immobiliers :

Aucune intention n'est visible pour concevoir une stratégie
concernant les propriétaires immobiliers externes
influengables, notamment pour une voie de croissance

Seite 2/4 Prévoyance Santé Valais (PRESV) ¢ Klima-Allianz


https://www.presv.ch/File/809/Immobilier%20durable.pdf
https://www.presv.ch/File/1012/Rapport%20ESG%202024.pdf
https://satomsa.ch/

Commentaire de Aliance climatique

¢ Des informations sur lintégration des émissions de [énergie grise (Scope.3
upstream) ainsi que des émissions générées en exferne par le fransport des
3 aval) dans les décisions de planification sont encore en

attente.

e Reste également en attente le reporting de ITmpact ESG positif au sens des
Sustaingble Development. Godls (SDG) pertinents, notamment mais pas
uniquement Goal 7 «Affordable and Clean Energy» Goal 10 «Reduce
Inequadlity» en lien avec Goal 102 «Empower and promote social and
economic inclusion of ally, Godl 11 «Sustaindble Cifies and Communitiesy en
lien avec Goal 111 «Ensure access for all fo adequate, safe and aoffordable
housingy.

= Placements immobiliers indirects :

Comme indiqué en février 2024, PRESV récolte les
performances ESG des fonds investis et réalise un travail
de suivi. Les différents véhicules de placements ne
présentant pas tous un reporting unifié, la caisse n'est
actuellement & méme d'agréger la performance
climatique et évaluation de durabilité de 'entier de ses
placement immobiliers indirects. Début 2022, 1l des 26
fonds investis feraient partie du Benchmark GRESB avec
une note supérieure & 80.

Objectifs de décarbonisation pour les
émissions directes et indirectes de CO2
et planification des mesures

= Placements immobiliers directs :

Comme mentionné ci-dessus, PRESV veut mettre en
oeuvre une planification du remplacement des
chauffages & base d'énergies fossiles et la réalisation des
premiers remplacements et la rénovation de l'enveloppe
thermique des batiments. Les travaux de remplacement
des chauffages & base d'énergies fossiles devront étre
achevés dici 2040,

= Placements immobiliers indirects :

PRESV s'engage & ne détenir d'ici 3 ans que des fonds
immobiliers ayant annoncé des objectifs chiffrés
concernant la réduction du CO?2. Elle n'a pourtant pas
encore défini d'objectif quantitatif de réduction des
émissions de CO2 pour ses placements immobiliers
indirects.

= Green Bonds immobiliers :

Aucun objectif concret n'est perceptible pour une
trajectoire de croissance résolue pour les Green Bonds ou
les financements équivalents pour des hypothéques
vertes et des immeubles verts.

Etat de la mise en ceuvre de la
trajectoire de décarbonisation depuis
2020, vy compirris les objectifs ESG

= Placements immobiliers directs :

Le recensement de lintensité actuelle des émissions de
CO2 montrent une forte amélioration entre 2021 et 2023.
Cette derniére ne semble pourtant pas provenir du
remplacement des énergies de chauffages fossiles,
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puisque la proportion d'énergie renouvelable n‘a pas
augmenté entre 2021 et 2023. Selon, les informations
transmises & 'Alliance climatique en février 2024, les
travaux d'assainissement des immeubles encore chauffés
au mazout ou au gaz sont en cours de planification.
L'amélioration d'autres éléments de durabilité n'est pas
connue.

= Placements immobiliers indirects :

Aucun reporting n'est encore perceptible sur lampleur de
la réduction des émissions CO2 directes et indirectes
réalisée ou sur lamélioration d’autres éléments de
durabilité.

= Green Bonds immobiliers :

Aucun reporting n'est perceptible sur des progres réalisés
en matiére de réduction des émissions CO2 financées via
laugmentation de la part des Green Bonds ou des
financements équivalents pour des immeubles verts.

Klima-Allianz
Schweiz

Conclusion

Actuellement, pas encore de trajectoire publiée et
définitivement fixée vers le zéro net pas beaucoup plus
plus tard que 2040 pour tous les placements immobiliers.

Positif :

¢ Pour limmobilier direct, des premiéres mesures des
émissions de CO2 ont été réalisées et un engagement
annongant que «les travaux de remplacement des
chauffages a base d'énergies fossiles devront étre
achevés diici 2040y existe.

¢ Les mesures de décarbonisation on été identifiées et
PRESV rédlise actuellement des études de faisabilité.

e En conclusion, une performance de systéme largement
optimale vers la réalisation du zéro net en perspective
déja 2040 se dessine, mais le remplacement des
chauffages fossiles restant doit encore étre mis en
oeuvre.

 Pour limmobilier indirect, un engagement & obtenir des
informations par les gestionnaires est en place, et la
volonté de garder seulement les fonds avec trajectoires
de décarbonisation définies d'ici 3 ans est publiée. Une
certaine performance de systéme vers le zéro net en

2050 est perceptible.

Une stratégie climatique pour une trajectoire de
décarbonisation de toutes les émissions CO2 financées,
incluant les objectifs ESG, fait encore défaut. Toutefois,
dés que le reporting montrera une réduction substantielle
et déja réalisée, compatible avec 'Accord de Paris,
['Alliance climatique passera le rating au Vert clair. Les
conditions préalables sont une stratégie climatique
globale reconnaissable avec pour limmobilier direct avec
une performance de systéme optimale pour une
trajectoire de décarbonisation qui ouvre une perspective
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du zéro net 2040, tout et en intégrant la gestion de la
contribution des émissions indirectes du chauffage &
distance et de 'énergie grise dans la planification des
batiments ainsi que la minimisation des émissions dues & la
circulation des utilisateurs, une trajectoire de
décarbonisation perceptible pour les placements
immobiliers indirects ainsi qu'un mécanisme pour une
trajectoire de croissance des hypothéques vertes et/ou
des Green Bonds pour les hypothéques vertes et
limmobilier vert. La performance de systéme - considérée
globalement et pondérée dans la mesure du levier
climatique respectif de PRESV - doit ouvrir une
perspective pour une trajectoire de réduction de 15°C
conformément & 'Accord de Paris avec une ambition de
zéro net en 2040 selon les ¢ritéres. du.rating.immekilier de
['Alliance climatique.

T

Tendance 2023-2024
Evaluation: potentiel au Vert clair
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Commentaire de ['Aliance climatique

PRESV ainifidlisé la décarbonisation des chauffages fossiles restants de son
portefeuille immobilier direct.

L'Alionce climatique recommande dintégrer dans la stratégie de durabilité la
réduction des émissions dans la phase de construction effou de rénovation
(énergie grise), les émissions indirectes du chauffage & distance liées &
[ufilisation de combustibles fossiles, celles dues & la circulation des utilisateurs
ainsi que la prise en compte des UN-Sustainable Development Goals
pertinents.

Pour limmobilier indirect, lengagement & obtenir des informations par les
gestionnaires et la volonté de garder seulement les fonds avec trajectoires de
décarbonisation définies constitue le début dune frajectoire de
décarbonisation systématique.

En labsence de progres, la désélection des fonds en question devraient
permetire datteindre [objectif zéro net pas beaucoup plus tard que 2040.
Pour les autres financements immobiliers, un processus devrait éire mis en
ceuvre qui aboutisse & une frajectoire de croissance des obligations vertes ou
des financements équivalents - ufilisées pour les hypothéques vertes et/ou les
biens immobiliers verts présentant une efficacité carbone opfimdle, en
particulier pour les rénovations.

Pour tous les leviers climatiques dans le domaine de limmobilier, une
plonification de mesures & ajuster en permanence devrait ére mise en
ceuvre pour atteindre le zéro net au plus tard en 2050, et un objectif
intermédiaire ambitieux devrait étre fixé pour 2030, de sorte quiil existe un
potentiel pour atteindre le zéro net dici 2040.
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